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Stejnopis
Notafsky zapis

sepsany dne dvacatého &tvrt¢ho kvétna roku dva tisice Sestnact (24.5.2016) jménem JUDr.
Michala Voiiska, notate se sidlem v Brné, mnou, notafskym kandidatem Mgr. Ondiejem
Stupkou, zAstupcem notdfe na zakladé ustanoveni § 24 odstavec 1 notafského fadu,
v kancelafi notafe v Bmé, Jezuitska 13, na zadost spoletnosti KOVOLIT, a.s., za u€elem
tohoto: - - -

osvédCeni dle ust. § 80a not. ¥idu o rozhodnutich Fidné valné hromady akciové
spole¢nosti KOVOLIT, a.s., se sidlem NadraZni 344, 664 42 Modf¥ice, IC 000 10 235,
zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném Krajskym soudem v Brné, oddil B, vlozka ¢islo
246, p¥ijatych v pritbéhu jednini tohoto orginu, které se konalo dne 24.5.2016 na misté
samém, v sidle spoletnosti Nadrazni 344, 664 42 Modfice, v dobé od 10:00 hodin do
12:03 hodin.

Za prvé: - - -
Existence vySe uvedené spole¢nosti byla ovéiena: -- —e=
-z predlozeného vypisu z obchodniho rejstfiku, oddilu B, vlozky Cislo 246, vedeného
Krajskym soudem v Brné ze dne 24.5.20135, o kterém predseda ptredstavenstva pan Ing.
Eduard Marecek, nar. 27.09.1951, bytem Vézna ¢.p. 77, PSC 593 01, prohlasil, Ze stav
zépis, které jsou v ném uvedeny, souhlasi se skuteénym stavem a ke dni konani valné
hromady se NeZMENIl. ~mm=mmmmmmrmmmmm e e oo oo mem oo

Plsobnost fadné valné hromady (dale jen valna hromada) pfijmout niZe uvedena rozhodnuti

byla ovéfena: - - -

-z ustanoveni piedlozeného pisemného vyhotoveni stanov spolecnosti ze dne 26.6.2014,
jehoz aktualnost a spravnost znéni potvrdil svym prohlaseni vyse uvedeny piedseda
predstavenstva, --

-z ustanoveni § 421 — 427 a § 375 zdkona &. 90/2012 Sb., o obchodnich korporacich a
druzstvech, dale jen ,,zakon o obchodnich korporacich®, ---- -- ———- -

Zpuisobilost valné hromady pfijmout nize uvedend rozhodnuti byla ovéfena: -------------=------

-z ptedloZenych stanov spole¢nosti, -- - -—-

- zpredlozené pozvanky na valnou hromadu, jejiZ vyhotoveni tvofi ptilohu ¢&islo 1 tohoto
notatského zapisu a ktera byla dle prohlaseni vySe uvedeného piedsedy predstavenstva v
souladu se zadkonem a stanovami spoletnosti dne 22.4.2016 zvefejnéna v obchodnim
véstniku a dale byla dne 21.4.2016 umisténa na internetovych strnkach spolecnosti
www.kovolit.cz, e o ---

-z potvrzeni obchodnika s cennymi papiry, spole¢nosti Roklen360 a.s., IC 60732075 o tom,
%e na jeho G&tu se nachdzi Eastka ve vysi 6,720.000,- K& uréenad k vyplaté protiplnéni, -----

- ze zadosti kvalifikovaného akcionéafe, spole¢nosti REMET, spol. s r.0., se sidlem Brno,
Videniska 11/127, IC: 00207675, o svolani valné hromady ze dne 15.4.2016, jejiz prosty
opis tvoii ptilohu &islo 2 tohoto notaiského zapisu -----------mmmmmomaev -—--
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- zlistiny pfitomnych akcionafd, jejiz vyhotoveni podepsané vySe uvedenym predsedou
predstavenstva spole¢né s kopii prezenénich listkti tvoii piilohu €islo 2 tohoto notatského
ZAPISU, mmmmmmm e e e e -—-- - - -

- ze seznamu akcionai spole¢nosti vyhotoveného k rozhodnému dni dle ¢lanku 11, bodu
8) stanov, tedy ke dni 17.5.2016. —-—-mmmmmmmmm e

-z toho, Ze na valné hromadé byli podle vySe uvedené listiny pfitomnych piitomni osobné
¢i v zastoupeni akcionafi spole¢nosti, ktefi vlastni akcie o jmenovité hodnoté celkem
252,497.000,00 K¢, coz piedstavuje celkem 95,44 % zakladniho kapitalu spoleénosti, -----

- zinternetovych stranek spoleénosti, -----=--m-smemnmve-- --

z niZze uvedeného prohlaseni predsedy valné hromady a dale z prohlaSeni, které ucinil vyse
uvedeny predseda piedstavenstva o tom, Ze akciondfdm spole¢nosti byl ve lhuté
stanovené pro svolani valné hromady v sidle spole¢nosti k nahlédnuti znalecky posudek o
pfiméfenosti protiplnéni a 0daj o osobé hlavniho akcionare. Znalecky posudek tvofi
ptilohu ¢islo 4 tohoto notaiského ZAPiSU. ====m=mmmmmm e

Za druhé: Predsedou valné hromady byl zvolen pan Petr Brant, nar. 04.04.1967, bytem
Miskovice 97, okr. Kutnd Hora, jehoZ totoZnost byla zji$téna z jeho platného ob&anského
prukazu (dale jen piedseda). Predseda prohlésil, Ze valna hromada je usnasenischopna, nebot’
na valné hromad¢ je piitomno 7 akciondid, ktefi vlastni akcie o jmenovité hodnoté celkem
252,497.000,00 K¢, coZ predstavuje celkem 95,44 % vSech hlasti opravnénych hlasovat na
valné hromade. ——— oo e -
Dale uvedl, Ze ke vSem bodim jednéani je valna hromada zptsobila pfijimat rozhodnuti a Ze
valnd hromada se bude fidit programem uvedenym v pozvance. Proti tomuto prohléseni o
zplisobilosti valné hromady piijimat rozhodnuti nebyly vzneseny zadné protesty ani namitky.

Za tieti: Osveédcuji, Ze valna hromada v bodu osmém programu jednani pfijala tato: ---------—-

rozhodnuti
I.
Valnda hromada spoleénosti KOVOLIT, a.s. na svém jedndni
konaném dne 24. 5. 2016 zvolila s a¢innosti od 9. 6. 2016 pana Ing.
Eduarda Marec¢ka, r.¢ 510927/208, bytem ¢. p. 77, 593 01 Véind za
tlena pfedstavenstva spoleénosti KOVOLIT, a.5. -=c--emmmmmmmmmmmeamano

LE.
Valnd hromada spolefnosti KOVOLIT, a.s. na svém jedndni
konaném dne 24. 5. 2016 zvolila s i¢innosti od 9, 6. 2016 pana Ing.
Zdenka éapka, r.¢. 530828/089, bytem Ofechovska 265, 664 46
PrStice za ¢lena predstavenstva spolefnosti KOVOLIT, a.s. -------=u--

Pro pfijeti rozhodnuti uvedeného pod bodem I. hlasovalo 249.985 hlast, tedy 99,005137 %,
slovy: devadesat devét celych pét tisic jedno sto tficet sedm milontin procenta, hlast
pfitomnych akcionafi. Pro pfijeti rozhodnuti uvedeného pod bodem II. hlasovalo 249.965
hlasti, tedy 98.997216 %, slovy: devadesat osm celych devét set devadesat sedm tisic dvé sta
Sestnict milontin procenta, hlast pfitomnych akcionait. Hlasovano bylo pomoci hlasovacich
listkti. Rozhodny pocet hlasd, ktery jsem zjistil z predlozenych stanov spoletnosti a
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zustanoveni § 415 zdkona o obchodnich korporacich, je nadpoloviéni vét§ina hlast
piitomnych akcionait, tj. 126.249 hlast. Vysledky hlasovani jsem zjistil z prohlaSeni
piedsedy a pisemného protokolu o vysledku hlasovani zpracovaného skrutatory. Proti vykonu
hlasovactho prava nebyly vzneseny Zadné namitky. -- - -

Za &tvrté: OsvédCuji, Ze valna hromada v bodu desatém programu jednani piijala toto: -------

rozhodnuti

Valnd hromada spoleénosti KOVOLIT, a.s. v souladu s ust. § 375 a
nasledujici zakona o obchodnich korporacich:-----cmcmmcmmmmcmmaaaooao.
1) Uréuje, ze hlavnim akciond¥em spoleénosti KOVOLIT, a.s., ICO:
00010235, se sidlem Nadrazni 344, 664 42 Modfice, zapsani
v obchodnim rejstfiku vedeném Krajskym soudem v Brné, oddil B,
vlozka 246 (dale jen ,Spolec¢nost“) je spoleénost REMET, spol.
s r.o., 1CO: 00207675, se sidlem Brno, Videfiskda 11/127, PSC 61900,
zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném u Krajského soudu v Brné,
oddil C, vlozka 270 (ddile téz jen ,,Hlavni akcionar*), ktery vlastni
ve Spolecnosti ufastnické cenné papiry (dale také jen ,akcie“),
jejichZ souhrnnd jmenoviti hodnota ke dni doruéeni jeho Ziadosti o
svolani Fddné valné hromady presahovala a ke dni kondni této valné
hromady prFesahuje 90 % zikladniho kapitdlu Spolecnosti a je s nimi
spojen vice neZ 90% podil na hlasovacich pravech ve Spole¢nosti.---
Vlastnictvi akecii Hlavniho akcionare bylo osvédéeno z vypisu ze
seznamu akciondFu Spolenosti a ze skutefnosti, Ze akcie ve
vlastnictvi Hlavniho akcioniafe byly predstavenstvu Spoleénosti
piredloZeny dne 15. 4. 2016 s tim, Ze Hlavni akciond¥ k tomuto dni
byl a v den konini valné hromady je Ffadné zapsin v seznamu
akciona¥i, ktery vede Spole¢nost. V souladu s ust. § 265 odst. 1
ZOK se ma za to, Ze ve vztahu ke Spolec¢nosti je akcionifem ten,
kdo je zapsan v seznamu akciona¥a. Hlavni akciona¥ je vlastnikem
celkem 249 899 ks (slovy: dvé sté d&tyFicet devét tisic osm set
devadesiat devét kusi) kmenovych akcii Spoleénosti ve formé na
jméno, v listinné podobé, ve jmenovité hodnoté jedné akcie 1.000,-
K¢, priéemZ souhrnnd jmenovitd hodnota akcii Spoleénosti
vlastnénych Hlavnim akcionafem predstavuje 94,46 %
(zaokrouhleno na dvé desetinnd mista) zakladniho kapitalu
Spolec¢nosti a 94,46 % (zaokrouhleno na dvé desetinnd mista) podilu
na hlasovacich pravech Spole¢nosti. Spolecnost REMET, spol. s r.o.
je tedy jako Hlavni akcioniaF¥ Spolefnosti oprdvnénou osobou
vykonmat prdvo nuceného prechodu ucastnickych cennych papira
podle ust. § 375 a nasl. ZOK od ostatnich akciond¥t na svoji osobu.-
2) Rozhoduje ve smyslu ust. § 375 a ndsl. ZOK o nuceném piechodu
vlastnického priava ke vSem akciim Spolefnosti ve vlastmictvi
akciondfu Spolelnosti, odliSnych od Hlavniho akcionife, na
Hlavniho akciondfe, a to s i¢innosti ke dni uplynuti jednoho mésice
od zvefFejnéni zdpisu tohoto usneseni valné hromady do obchodniho
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rejstfiku (ddle jen ,den ucinnosti pFechodu®“). Na Hlavniho
akciondfe tedy ke dni u¢innosti pFfechodu prejde vlastnické priavo ke
vSem akciim Spole¢nosti, jejichz vlastnikem budou k takovému
okamzZziku osoby odlisné od Hlavniho akciondFe.------momcmmmmmmmccaaann
3) Urcuje, Ze Hlavni akcionaF Spole¢nosti poskytne ostatnim
akciondFim Spolecénosti protiplnéni ve vysi 452,- K¢ (slovy: étyfi
sta padesat dva korumn d<eskych) za 1 akcii znéjici na jméno
v nomindlni hodnoté 1.000,- K¢. PFiméfenost hodnoty protiplnéni
dolozil Hlavni akciona¥ znaleckym posudkem ¢islo 362-1/2016 ze
dne 11. 4. 2016, ktery vypracoval Ing. Libor Buéek, znalec z oboru
ekonomika, odvétvi ceny a odhady se specializaci cenné papiry a
podniky, se sidlem Travnik 2083, 686 03 Staré Mésto. Znalecky
posudek byl zpracovdn k rozhodnému datu ocenéni 31. 12. 2015. Ve
vyrokové <¢asti znaleckého posudku ¢&islo 362-1/2016 je uvedeno
nisledujici: Utelem tohoto posudku je doloZit pFimé&Fenost vy§e
protiplnéni, které je povinen poskytnout hlavni akciond¥, spolenost
REMET, spol. s r.o., ICO: 002 07 675, se sidlem Vidensks 11/127,
619 00 Brmo, ostatnim akcionifim v nuceném pfechodu
ucastnickych cennych papira vydanych spolecénosti KOVOLIT, a.s.,
se sidlem Nadraini 344, 664 42 Mod¥ice, ICO: 000 10 235, dle ust. §
375 a nasl. zdk. ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spoleénostech a
druzstvech. Ocenéni pfedmétnych akcii je provedeno ke dni 31.
prosince 2015. PFi zvaZeni viech pFfedpokladi v posudku obsaZenych
stanovuji k datu ocenéni jednotkovou cenu akcie spolenosti
KOVOLIT, a.s. na &astku 452,- K& (slovy: ,Cty¥i sta padesiat dvé
koruny <¢eské*) za 1 akecii v nomindlni hodnoté 1.000,- K¢ a
prohlaSuji, Ze vySe protiplnéni poskytované hlavnim akciondfem p¥i
nuceném pirechodu ucastnickych cennych papiri ostatnich akcionafu
na hlavniho akcioniave ve smyslu ust. § 376 odst. 1 zdk. & 90/2012
Sb., o obchodnich spole¢nostech a druZstvech, je pfiméfené hodnoté
ucastnického cenného papiru.--------crommmr e
Penéini prostiedky ve vy§i potfebné k vyplaté protiplnéni pfedal
Hlavni akciond¥ obchodniku s cennymi papiry, spolelnosti
Roklen360 a.s., 1CO: 60732075, se sidlem Vaclavské nimésti 838/9,
Nové Mésto, 110 00 Praha 1, zapsané v obchodnim rejstiiku,
vedeném Méstskym soudem v Praze, v oddile B, vloZce 20437 (dile
jen ,Povéfend osoba“), ktery je povéienou osobou ve smyslu ust. §
378 ZOK. Predini penéZnich prostfedkid ve vySi celkového
protipInéni bylo v souladu s ust. § 378 odst. 2 ZOK Spoleénosti
osvéd€eno pfed kondnim Ffidné valné hromady potvrzenim PovéFené
0SOD Y. - - s
4) Informuje, Ze notd¥sky zdpis, ktery osvédduje pFijeti usneseni
Ff4dné valné hromady, bude po jeho zhotoveni v souladu s ust. § 384
odst. 1 ZOK wuloZzen k nahlédnuti v sidle Spoleénosti, a to
v pracovnich dnech, v dobé od 10.00 do 12.00 hodin. Termin
nahlédnuti je moZné piredem dojednat se Spoleinosti na tel.
+420 547132 384, + 420 547 132 412 . ---crmmmm e
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5) Schvaluje, Ze Hlavni akcionidF poskytne protiplnéni na své
niklady prostiednictvim PovéFené osoby, ktera dosavadnim
akciondfim, respektive zastavnim vérFitelum, vyplati protiplnéni
(dle ust. § 389 ZOK), viéetné pripadného udroku, bez zbyteéného
odkladu, nejpozdéji vSak do deseti (10) dna po prFedloZeni akcii.
Akcionafim Spole¢nosti bude protiplnéni vyplaceno na bankovni
ucet uvedeny pfFi predloZeni akcii, nebo poStovni poukdzkou.
V piipadé, Ze akciond¥ Spole¢nosti, odliSny od Hlavniho akciondfe
neuvede poZadavek mna zpusob poskytnuti protiplnéni, bude
protiplnéni poskytnuto poStovni poukazkou.------cemmcmmmmcmamccoa.
6) Stanovi, Ze listinné akcie Spolenosti se pFedklidaji v souladu
sust. § 387 odst. 1 ZOK do jednoho mésice po prFechodu
vlastnického priava zmocnénci Spoleénosti, obchodniku s cennymi
papiry, spolefnosti Roklen360 a.s., ICO: 60732075, se sidlem
Viclavské namésti 838/9, Nové Mésto, 110 00 Praha, a to
v provozovné této spolefnosti na adrese Niamésti Miru 64, 760 01
Zlin, v pracovnich dnech, v dobé od 9.00 do 12.00 hodin a od 13.00
do 16.00 hodin. Obchodnika s cennymi papiry je také moZné
kontaktovat za ucelem domluvy o predloZzeni akcii na tel. ¢&.
+420 777 217 375 . -cmmm e e e e
7) Upozornuje, Ze pokud  mnepfedlozi dosavadni vlastnici
ucastnickych cennych papiri (akcie) tyto cenné papiry Spoleénosti
do jednoho mésice po pFechodu vlastnického prava, pFipadné v
dodatecné lhiité uréené Spolefnosti, kterda nebude krat§i &trndcti
(14) dni, bude Spolefnost postupovat podle ust. § 346 odst. 1 ZOK
véty prvni. Povéfena osoba poskytne protiplnéni tomu, kdo byl
vliastnikem ucastnickych cennych papiru Spole¢nosti k okamiZiku
pfechodu vlastnického prava, ledaze je prokazian vznik zastavniho
priva k témto cennym papiruim, pak poskytne protiplnéni
zdastavnimu vériteli - to neplati, prokdze-li vlastnik, Ze zdstavni
privo jeSté pied prechodem vlastnického priava zaniklo (viz ust. §
389 ZOK).-mmmmmmmm e e e o s
8) Konstatuje, Ze vrdacené ucastnické cenné papiry (akcie) v souladu
s ust. § 387 odst. 3 ZOK predd Spolec¢nost bez zbyteéného odkladu
Hlavnimu akciond¥i. Za ulastnické cenné papiry prohlifené za
neplatné vyda Spolecnost v souladu s ust. § 387 odst. 4. ZOK bez
zbyteéného odkladu Hlavnimu akciondFi nové uaéastnické cenné
papiry stejné formy, podoby, druhu a jmenovité hodnoty.* ---ceeeuaun

Pro pfijeti uvedeného rozhodnuti hlasovalo 249.905 hlasd, tedy 94,462399 %, slovy:
devadesat ¢tyfi celych &tyfi sta Sedesat dva tisice tfi sta devadesat devét milontin procenta,
hlasti viech akcionait. Hlasovano bylo pomoci hlasovacich listkéi. Rozhodny podet hlast,
ktery jsem zjistil z predloZenych stanov spolenosti a z ustanoveni § 382 zdkona o
obchodnich korporacich, je vétSina alespori 90% hlast v8ech akcionait, tj. 238.100 hlasi.
Vysledky hlasovani jsem zjistil z prohlaseni pfedsedy a pisemného protokolu o vysledku
hlasovéni zpracovaného skrutatory. Proti vykonu hlasovaciho prava nebyly vzneseny Zadné
namitky. -------------- -- -- -
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Za paté: Osvédcuji existenci pravnich jednani a formalit, kterym jsem byl pfitomen a které
jsou popséany v tomto notafském zépisu, a prohladuji, Ze jsou v souladu s pravnimi ptedpisy. -
OsvédCuji, Ze rozhodnuti uvedena v tomto notaiském zapisu v bodech Za treti a Za ¢tvrté
byla valnou hromadou pfijata a prohlasuji, Ze jejich obsah je v souladu s pravnimi pfedpisy a
piedlozenymi stanovami spolefnosti. —-----------=---------- R

O tom byl tento notai'sky zapis sepsan, pfedsedou piecten, v celém rozsahu schvalen a spolu
se mnou, notafskym kandidatem, vlastnorué¢né podepsén. - -

Petr Brant, v.r. LS. Mgr. Ondiej Stupka, v.r.
notarsky kandidat
zastupce JUDr. Michala Voiiska
notéie se sidlem v Brné
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POZVANKA
Predstavenstvo spole¢nosti
KOVOLIT, a.s.,
1I¢0: 00010235, se sidlem Nadrazni 344, 664 42 Modrice,
zapsané v Obchodnim rejstiiku u Krajského soudu v Brné, odd. B, vl. 246
(dale jen ,,Spole€nost™)
svolava

#4dnou valnou hromadu
na dtery 24. kvétna 2016 v 10.00 hodin,
do sidla spole¢nosti KOVOLIT, a.s., Nadrazni 344, 664 42 Modrice.

Pofad jednani:

1. Zahajeni, ovéfeni zplsobilosti valné hromady ginit rozhodnuti a volba organt valné

hromady.

2. Schvaleni jednaciho a volebniho fadu valné hromady.

3. Zprava predstavenstva o podnikatelske &innosti spole¢nosti a o stavu jejiho majetku za rok

2015, véetné Zpravy o vztazich ve smyslu § 82 zakona ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich

spole¢nostech a druzstvech. Radna Gtetni zavérka spoletnosti za rok 2015, véetné navrhu

na rozdéleni zisku za rok 2015.

Zprava Dozordi rady o vysledcich kontrolni ¢innosti.

Schvaleni fadné udetni zavérky za rok 2015.

Schvaleni navrhu na rozdéleni zisku za rok 2015.

Schvaleni rozhodnuti 0 odméfovani &lenti organd spole¢nosti na rok 2016.

Volba &lent piedstavenstva.

Schvaleni smluv o vykonu funkce.

0. Rozhodnuti o navrhu hlavniho akcionafe podle ust. § 375 a nasl. zakona C. 90/2012 Sb., 0
obchodnich spolegnostech a druzstvech, ve znéni pozdéjsich predpistl, o nuceném prechodu
viech ostatnich ugastnickych cennych papirti Spole¢nosti na hlavniho akcionare.

11. Zavér.

S © o N® o

ad 1.

VyijddFeni predstavenstva:

Jedn4 se o organiza¢ni krok nutny k zajisténi pribéhu jednani valné hromady. Piedstavenstvo
si vyhrazuje prévo predloZit valné hromade navrh usneseni na volbu organt valné hromady s
ohledem na aktudlni p¥itomnost osob, které budou nominovany do orgdni valne hromady.
Orgény valné hromady voli v souladu s ustanovenim § 422 zékona &. 90/2012 Sb. o obchodnich
spole¢nostech a druzstvech v platném znéni (dale jen ,,ZOK"), valna hromada.

ad 2,

Navrh Usneseni:

Valns hromada schvaluje jednaci a volebni i4d valné hromady konané dne 24. 5. 2016.
Zduavodnéni:

Valnd hromada schvaluje jednaci a volebni fad v podminkéach ust. ¢l. 9, odst. 2, pism. m) stanov
Spoleénosti.

ad 4.

Dozoréi rada prezkoumala vSechny shora uvedené dokumenty. Dospéla k zavéru, Zze vsechny
smluvni vztahy spole¢nosti s propojenymi osobami byly uzavieny fadné za obvyklych
smluvnich podminek, sjednand a poskytnuta plnéni a protiplnéni odpovidala podminkam
obvyklého obchodniho styku. Spole¢nosti nevznikla z téchto smluvnich vztahl zadna 4jma.
Dozoréi rada doporuéila valné hromadé schvaleni tadné Gdetni zavérky za rok 2015 a navrhu

na rozdéleni zisku za rok 2015.




ad 5.

Nivrh Usneseni: 4

Valna hromada schvaluje Fadnou ucetni zdvérku za rok 2015, véetné Zpravy auditora o
ovéreni Fadné ucetni zavérky za rok 2015.

Zdiivodnéni:

Dle ustanoveni § 421 odst. 2 pism. g) ZOK valna hromada schvaluje fadnou tcetni zavérku
spole¢nosti. Piedstavenstvo predklada valné hromadé ke schvaleni fadnou uletni zavérku za
rok 2015. Auditor je povinen piezkoumat spravnost fadné ucetni zavérky a jeji soulad
s pravnimi pfedpisy Ceské republiky. Auditor spravnost fadné ucetni zavérky potvrdil.

ad 6.
Navrh Usneseni:
Valn4 hromada schvaluje rozdéleni zisku za rok 2015 takto:

Vysledek hospodaieni za ucetni obdobi 2015 6 459 273,96 K¢

P¥idél do rezervniho fondu 323 000,00 K¢

Vysledek hospodaieni 2015 po naplnéni rezervniho fondu 6 136 273,96 K¢

Vysledek hospodafeni za ucetni obdobi minulych let 19 526 605,71 K¢
Vysledek hospodareni za ui¢etni obdobi 2015 a minulych let 25 662 879,67 K¢
Zdivodnéni:

Dle ustanoveni § 421 odst. 2 pism. h) ZOK valna hromada rozhoduje o rozdéleni zisku.
Piedstavenstvo navrhuje valné hromadg, aby zisk vykazany v rddné G¢etni zavérce za rok 2015
byl po pfidélu do rezervniho fondu pieveden na Gdet nerozdélenych ziskd z minulych let.
Predstavenstvo navrhuje nevyplacet podily na zisku (dividendy ani tantiémy).

ad7.

Navrh Usneseni:

Valni hromada akciové spoleénosti na svém jednani dne 24. 5. 2016 pFijala ve véci podili
na zisku (tantiém) a odmén ¢lenGim pi'edstavenstva a dozor¢i rady nasledujici rozhodnuti:

W

Clanek L.

Clenu piedstavenstva akciové spoleénosti prislu$i odména stanovena v zavislosti

podilii jednotlivce na stupni sloZitosti Iizeni akciové spolecnosti v nasledujici vysi:

za mésic

a) Clen predstavenstva 3 000,- K¢

b) predseda predstavenstva 4 000,- K¢

2. Cleniim predstavenstva akciové spoletnosti p¥islusi podil na zisku (tantiéma), na
zdkladg plnéni ukazatele zisku akciové spoleénosti. VySe podilu na zisku (tantiéma),
se stanovi jednotnou sazbou ve vy3i 0,12 % z pouzitelného zisku vytvoreného akciovou
spole¢nosti za kalendaini rok.

—

Clanek IL
1. Clenu dozor&i rady akciové spole&nosti ptislusi odména v nasledujici vysi:
za mésic
a) C¢len dozoréi rady 1 500,- K¢
b) predseda dozor¢i rady 2 000,- K¢
2. Cleniim dozor&i rady akciové spolecnosti pFisluSi podil na zisku (tantiéma), na
zakladé pInéni ukazatele zisku akciové spole¢nosti. Vy3e podilu na zisku (tantiéma),



se stanovi jednotnou sazbou ve vysi 0,08 % z pouzitelného zisku vytvoreného akciovou
spolecnosti za kalenda¥ni rok.

Clanek IT1.
Podil na zisku (tantiéma) se priznavd, po schvaleni Fadné icetni zavérky za podminky,
%e bude provedena vyplata dividend a ptidél do rezervniho fondu.
1. Kriceni odmén:
V piipadé neomluvené absence na zasedani organii spole¢nosti odména Cleniim za toto
zased4ni nendleZi.
Rozhodnuti o neomluvené absenci provedou piedsedové orginu a uvedou tuto
skuteénost v zapise z jednotlivych zasedani.
2. Bylo-li piisobeni €lena pFedstavenstva nebo dozor¢i rady v téchto organech kratsi nez
t¥i mésice, podil na zisku (tantiéma) mu nepfFislusi.
3. Za dodr¥eni zdsad stanovenych pro poskytovéani podilu na zisku (tantiém), odpovida
predseda predstavenstva, Kontrolu providi dozor¢i rada.
4. Toto rozhodnuti valné hromady plati od kondni valné hromady v roce 2016 az do
kon4ni dal¥i valné hromady v roce 2017 s tim, Ze valnd hromada mimorddn& konana si
vyhrazuje pravo toto rozhodnuti v pribéhu obdobi zménit.
5. Zdatiovani odmén a podilu na zisku (tantiém) se provadi dle platnych zdakoni o dani
Z pFijmi.
6. Valna hromada miiZe odsouhlasit i daldi odménu.

Zduvodnéni:

Valna hromada v souladu se stanovami Spolegnosti, €. 9, odst. 2, pism. i) rozhoduje o
odménovéni ¢lenti predstavenstva a dozoréi rady.

Ad 8.

Navrh Usneseni:

a/,,Valna hromada spole¢nosti KOVOLIT, a.s. na svém jednani konaném dne 24. 5.
2016 zvolila s u¢innosti od 9. 6. 2016 pana Ing. Eduarda Marecka, r.¢. 510927/208, bytem ¢.
p. 77,593 01 V&zna za &lena piedstavenstva spolecnosti KOVOLIT, a.s.”

b/ ,Valna hromada spole¢nosti KOVOLIT, a.s. na svém jedndni konaném dne 24. 5.
2016 zvolila s udinnosti od 9. 6. 2016 pana Ing. Zdeiika Capka, r.&. 530828/089, bytem
Oftechovska 265, 664 46 Pritice za ¢lena piedstavenstva spole¢nosti KOVOLIT, a.s.

Zduvodnéni:

V podminkach ustanoveni &l. 9, odst. 2, pism. e) stanov Spole¢nosti do ptisobnosti valné
hromady patfi volba ¢lenli predstavenstva.

Dle &l. 14, odst. 5 stanov Spole¢nosti je funkéni obdobi ¢lenti predstavenstva 5 let. Opétovna
volba &lena predstavenstva je moznd. Funkéni obdobi pfedsedy pfedstavenstva pana Ing.
Eduarda Maretka a taktéZ funkéni obdobi ¢lena piedstavenstva pana Ing. Zderika Capka kongi
ke dni 9. 6. 2016. Dle &l. 14, odst. 6 stanov Spole¢nosti v piipadé smrti ¢lena predstavenstva,
odstoupeni z funkce, odvolani nebo jiného ukonceni jeho funkce zvoli valna hromada do 2
mésic nového &lena piedstavenstva. Vzhledem k ukongeni funkéniho obdobi ke dni 9. 6.2016
u obou &lenti predstavenstva, navrhlo piedstavenstvo spolecnosti jejich volbu na dal$i funkéni
obdobi.



Ad 9.

Vyjadreni piedstavenstva:

Piedstavenstvo zafadilo tento bod pofadu jednani na valnou hromadu s ohledem na zarazeni
bodu volby &lend predstavenstva, se zém&rem umoznit tim schvalit Smlouvy o vykonu funkee
s nové zvolenymi ¢leny predstavenstva, jelikoz Smlouva o vykonu funkce upravuje povinnosti
¢lena organu spole¢nosti vyplyvajici ze zékona.

Schvaleni Smluv o vykonu funkce nalezi do pasobnosti nejvy3siho orgdnu spole¢nosti valné
hromady dle ustanoveni § 59, odst. 2 ZOK v ndvaznosti na ust. § 159 a nasl. zakona C. 89/2012
Sb., obsansky zakonik a v podminkéach ustanoveni ¢l. 9, odst. 2,pism. i) stanov Spole¢nosti.

Ad. 10.
Informace k pravu nuceného prechodu ostatnich uéastnickych cennych papiru (dale téz

jen ,,akcie) ve spolecnosti KOVOLIT, a.s. na hlavniho akcionare, kterym je spole¢nost
REMET, spol. s r.0., ICO: 00207675, se sidlem Brno, Videfiska 11/127, PSC 61900, zapsana
v obchodnim rejstiiku vedeném u Krajského soudu v Brné, oddil C, vlozka 270 (dale jen
,.Hlavni akcionar*).

Rozhodné informace o uréeni vy$e protiplnéni

Hlavn{ akcionéf navrhuje poskytnout ostatnim akciondfim Spole¢nosti pené€zité protiplnéni pro
piipad zédkonného nuceného piechodu jejich akcii na Hlavniho akcionafe ve smyslu ust. § 375
a nasl. zdkona & 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druzstev, ve znéni pozdéjsich
predpist (dale jen ,,ZOK* nebo ,,zakon o obchodnich korporacich®) ve vysi 452,- K¢ (slovy:
Gtyfi sta padesat dva korun deskych) za 1 akcii znéjici na jméno v nominélni hodnot¢ 1.000.-
K¢&. Navrhovana vy$e protiplnéni se rovna hodnoté akcii a vysi protiplnéni uvedené ve
znaleckém posudku, a lze ji tak povaZovat za pfiméfenou ve smyslu ust. § 375 a nasl. ZOK. Pii
uréeni vy3e protiplnéni Hlavni akcionar vychézel z ekonomickych udaji o Spoletnosti, které
mél k dispozici, zejména pak z auditovanych ugetnich zévérek Spolecnosti, z vlastnich znalosti
o Spole&nosti, z vlastnich poznatkd, analyz a rozbort a dale z konzultaci se znalcem a zaver
Ing. Libora Buéka, znalce z oboru ekonomika, odvétvi ceny a odhady se specializaci cenne
papiry a podniky, se sidlem Trévnik 2083, 686 03 Staré Mésto (déle také jen ,,Znalec™), ktery
ve svém posudku €. 362-1/2016 ze dne 11. 4. 2016 proved] ocenéni akcii Spole€nosti.

Zavéry znaleckého posudku

Znalec udinil nésledujici zavér: ,Ucelem tohoto posudku je doloZit pFiméFenost vyse
protiplnéni, které je povinen poskytnout hlavni akciondF, spolecnost REMET, spol. s r.o., ICO:
002 07 675, se sidlem Videriskd 11/127, 619 00 Brno, ostatnim akciondfiim v nuceném pirechodu
ucastnickych cennych papirii vydanych spolecnosti KOVOLIT, a.s., se sidlem Nadrazni 344,
664 42 Modrice, ICO: 000 10 235, dle ust. § 375 a ndsl. zdk. ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich
spolecnostech a druzsivech. Ocenéni predmétnych akcil je provedeno ke dni 31. prosince 2015.
PFi zvdZeni viech predpokladii v posudku obsazenych stanovuji k datu ocenéni jednotkovou
cenu akcie spolecnosti KOVOLIT, a.s. na édstku 452, -K¢ (slovy: ,, ¢iyFi sta padesat dvé koruny
ceské ") za 1 akcii v nomindlni hodnoté 1.000,-K¢,

a prohlasuji, ze vyse protiplne’m’ poskytované hlavaim akciondrem pFi nuceném prechodu
ucastnickych cennych papirit ostatnich akciondri na hlavaiho akciondre ve smyslu ust. § 376
odst. | zdk. ¢ 90/2012 Sb., o obchodnich spolecnostech a druistvech, je pFiméfené hodnoté
ucastnického cenneho papiru.

Vyjadieni predstavenstva k navrhované vysi protiplnéni

Predstavenstvo Spolednosti povazuje protiplnéni ve vysi 452,- K& (slovy: Ctyfi sta padesat dvé
koruny &eské) za 1 akeii zn&jici na jméno v nominalni hodnoté 1.000.- K¢ za pfiméfene. K
tomuto nézoru dospélo piedstavenstvo Spole¢nosti zejména po seznamen{ se s obsahem a



zévéry znaleckého posudku &. 362-1/2016 ze dne 11. 4. 2016, ktery vypracoval Znalec, a ktery
byl doruCen Spolecnosti za Gfelem doloZeni pfimétenosti protiplnéni dle ust. § 376 odst. 1
ZOK. Navrhovand vyse dale dle nazoru predstavenstva reflektuje idaje o hospodareni a stavu
majetku Spole€nosti, které ma predstavenstvo k dispozici a vychazi z hodnot celé Spoleénosti.
Znalecky posudek €. 362-1/2016 ze dne 11. 4. 2016 zpracovany Znalcem je podle nazoru
predstavenstva Spole¢nosti sestaven v souladu s obecné uznévanymi principy ocefiovani
s ptihlédnutim ke vSem relevantnim skutenostem ovliviiujicim hodnotu Spolegnosti.

Vyzva zdstavnim véritelim

Predstavenstvo Spole¢nosti vyzyva v souladu s ust. § 377 odst. 2 ZOK viechny zastavni véfitele
opravnéne ze zastavniho prava k akciim, aby sdélili Spole¢nosti, oznamenim na adresu sidla
Spoleénosti k rukam predstavenstva, existenci zastavniho prava k akciim, a to bez zbyteéného
odkladu poté, co se dozv&déli o svolani této Fadné valné hromady Spole¢nosti,

Upozornéni vlastnikiim zastavenych akeii

Pledstavenstvo Spolec¢nosti déle upozorfiuje ve smyslu ust. § 380 ZOK vlastniky zastavenych
akcii, aby sdélili, ozndmenim na adresu sidla Spole¢nosti k rukam predstavenstva, informaci o
zastaveni akcii a identifikaci osoby zéastavniho véfitele, a to bez zbyteéného odkladu poté, co
se dozvedéli o svolani této Fadné valné hromady.

Upozornéni akcionafim na jejich priva dle ust. § 379 ZOK
V sidle Spole¢nosti budou ve lhiit¢ stanovené pro svolani této fadné valné hromady v
pracovnich dnech, v dobé od 10.00 do 12.00 hodin, zptistupnény k nahlédnuti dokumenty pro
akcionéfe spoleénosti, a to:

i) udaje o osob& Hlavniho akcionafe;

ii) znalecky posudek ¢&. 362-1/2016 ze dne 11, 4. 2016.

Spole¢nost bez zbyte¢ného odkladu vyda na zadost vlastnika UCastnickych cennych papiri
zdarma kopie vy3e uvedenych listin, a to v souladu s ust. § 379, odst. 3 ZOK. Termin nahlédnuti
do vy3e uvedenych dokumentl mohou akcionafi pfedem dojednat se Spolegnosti na tel.
420 547132 384, + 420 547 132 412

Ndvrh usneseni
» Valna hromada spolecnosti KOVOLIT, a.s. v souladu s ust. § 375 a ndsledujici zdkona o
obchodnich korporacich:

1) Uréuje, te hlavnim akciondiem spolecnosti KOVOLIT, a.s., ICO: 0001 0235, se sidlem
Nddrazni 344, 664 42 ModrFice, zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném Krajskym soudem v
Brné, oddil B, viozka 246 (ddle jen ., Spolecnost") je spolecnost REMET, spol. s r.o., ICO:
00207675, se sidlem Brno, Videriskd 1 17127, PSC 61900, zgpsand v obchodnim rejstiiku
vedeném u Krajského soudu v Brné, oddil C, viozka 270 (dale téZ jen ,, Hlavni akciondr"), ktery
viasini ve Spolecnosti ticastnické cenné papiry (ddle také jen . akcie“), jejichi souhrnna
Jmenovita hodnota ke dni doruceni Jeho Zddosti o svoldni Fddné valné hromady presahovala a
ke dni kondn této valné hromady presahuje 90 % zdkladniho kapitdlu Spolecnosti a je s nimi
spojen vice nez 90% podil na hlasovacich prdvech ve Spolecnosti.

Viastnictvi akeii Hlavniho akciondre bylo osvédceno z vypisu ze seznamu akciondri Spolecnosti
a ze skutecnosti, Ze akcie ve viastnictvi Hlavniho akciondie byly predstavenstvu Spolecnosti
predloZeny dne 15. 4. 2016 s tim, ze Hlavni akcionds k tomuto dni byl a v den kondni valné
hromady je Fddne zapsdn v seznamu akciondr, ktery vede Spolecnost. V souladu s ust. $ 265
odst. 1 ZOK se md za 1o, %e ve vztahu ke Spolecnosti je akciondiem ten, kdo je zapsdn v seznamu
akciondrii. Hlavni akciondr Je viasmikem celkem 248 728 ks (slovy: dvé sté ctyFicet osm tisic
sedm set dvacet osm kusi) kmenovych akcil Spolecnosti ve formé na jméno, v listinné podobé,
ve jmenovité hodnoté jedné akcie 1.000,- K¢, pricemZ souhrnnd jmenovitd hodnota akcii



Spolecnosti viasinénych Hlavnim akciondrem predstavuje 94,02 % (zaokrouhleno na dvé
desetinnd mista) zakladniho kapitdlu Spolecnosti a 94,02 % (zaokrouhleno na dvé desetinnd
mista) podilu na hlasovacich prdvech Spolecnosti. Spolecnost REMET, spol. s r.o. je tedy jako
Hilavni akciond? Spolecnosti oprdvnénou osobou vykonat prdvo nuceného prechodu
ucastnickych cennych papirii podle ust. § 375 a ndsl. ZOK od ostatnich akciondiil na svoji

osobu.

2) Rozhoduje ve smyslu ust. § 375 a ndsl. ZOK o nuceném prechodu viastnického prava ke
viem akciim Spolecnosti ve viastnictvi akciondri Spolecnosti, odliSnych od Hlavniho
akciondie, na Hlavniho akciondre, a to s ucinnosti ke dni uplynuti jednoho mésice od zverejnéni
zdpisu tohoto usneseni valné hromady do obchodniho rejstfiku (ddle jen , den ucinnosti
prechodu*). Na Hlavniho akciondre tedy ke dni iic¢innosti pFechodu prejde viastnické prdvo ke
viem akciim Spolecnosti, jejichz viastnikem budou k takovému okamziku osoby odlisné od
Hlavniho akciondre.

3) Uréuje, ie Hlavni akciondi Spolecnosti poskytne ostatnim akciondiiim Spolecnosti
protiplnéni ve vysi 452,- K¢ (slovy: CtyrFi sta padesdl dva korun Ceskych) za 1 akcii znéjici na
jméno v nomindlni hodnoté 1.000,- K¢ Priméfenost hodnoty protiplnéni doloZil Hlavni
akciondi znaleckym posudkem cislo 362-1/2016 ze dne 11. 4. 2016, ktery vypracoval Ing. Libor
Bucek, znalec z oboru ekonomika, odvétvi ceny a odhady se specializaci cenné papiry a
podniky, se sidlem Trdvnik 2083, 686 03 Staré Mésto. Znalecky posudek byl zpracovdn k
rozhodnému datu ocenéni 31. 12. 2015. Ve vyrokové casti znaleckého posudku ¢islo 362-1/2016
Jje uvedeno ndsledujici: Ucelem tohoto posudku je doloZit primérenost vyse protiplnéni, které je
povinen poskytnout hlavni akciondr, spolecnost REMET, spol. s r.o., 1CO: 002 07 675, se
sidlem Videriska 11/127, 619 00 Brno, ostatnim akciondrum v nuceném pirechodu ucastnickych
cennych papiri vydanych spolecnosti KOVOLIT, a.s., se sidlem Nddraini 344, 664 42 ModFice,
ICO: 000 10 235, dle ust. § 375 a ndsl. zdk. & 90/2012 Sb., o obchodnich spolecnostech a
druzstvech. Ocenéni predmétnych akcii je provedeno ke dni 31. prosince 2015. PFi zvdZeni
vSech predpokladii v posudku obsaZenych stanovuji k datu ocenéni jednotkovou cenu akcie
spolecnosti KOVOLIT. a.s. na édstku 452,- K& (slovy: , CtyFi sia padesdt dvé koruny ceské )
za 1 akeii v nomindlni hodnoté 1.000,- K¢ a prohlasuji, Ze vyse protiplnéni poskytované hlavnim
akciondrem pri nuceném prechodu ucastnickych cennych papirti ostatnich akciondfii na
hlavniho akciondre ve smysluust. § 376 odst. 1 zdak. ¢ 90/2012 Sb., o obchodnich spolecnostech
a druzstvech, je pFimérené hodnoté uicastnického cenného papiru.

Penézni prostredky ve vysi potiebné k vyplaté protipinéni predal Hlavni akciondi obchodniku
s cennymi papiry, spolecnosti Roklen360 a.s., 1CO: 60732075, se sidlem Vdclavské ndmésti
838/9, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, zapsané v obchodnim rejstiiku, vedeném Méstskym soudem
v Praze, v oddile B, vioZce 20437 (ddle jen ,, Povérend osoba"), ktery je povéFenou osobou ve
smyslu ust. § 378 ZOK. Preddni penéznich prostiedkii ve vysi celkového protiplnéni bylo
v souladu s ust. § 378 odst. 2 ZOK Spolecnosti osvédcéeno pied kondnim iadné valné hromady
potvrzenim PovéFené osoby.

4) Informuje, Ze notdrsky zdpis, ktery osvédcuje prijeti usneseni Fadné valné hromady, bude po
Jeho zhotoveni v souladu s ust. § 384 odst. 1 ZOK uloZen k nahlédnuti v sidle Spolecnosti, a to
v pracovnich dnech, v dobé od 10.00 do 12.00 hodin. Termin nahlédnuti je mozné piedem
dojednat se Spolecnosti na tel. +420 547132 384, + 420 547 132 412.

5) Schvaluje, e Hlavni akciondF poskytne protiplnéni na své ndiklady prostfednictvim
Povéiené osoby, kterd dosavadnim akciondrum, respektive zdstavnim véritelium, vyplati
protiplnéni (dle ust. § 389 ZOK), véetné pripadného viroku, bez zbytecného odkladu, nejpozdéji
v§ak do deseti (10) dnit po predlozeni akcii. Akciondrim Spolecnosti bude protiplnéni
vyplaceno na bankovni ucet uvedeny pri predloZeni akcii, nebo postovni poukdzkou. V pFipadé,



se akciondi Spolecnosti, odlisny od Hlavniho akciondie neuvede pozadavek na zpiisob
poskytnuti protiplnéni, bude protiplnént poskytnuto postovni poukdzkou.

6) Stanovi, Ze listinné akcie Spolecnosti se predkladaji v souladu s ust. § 387 odst. 1 ZOK do
Jjednoho mésice po prechodu viastnického prdva zmocnénci Spolecnosti, obchodniku s cennymi
papiry, spolecnosti Roklen360 a.s., 1CO: 60732075, se sidlem Viaclavské namésti 838/9, Nové
Meésto, 110 00 Praha, a to v provozovné této spolecnosti na adrese Namésti Miru 64, 760 01
Zlin, v pracovnich dnech, v dobé od 9.00 do 12.00 hodina od 13. 00 do 16.00 hodin. Obchodnika
s cennymi papiry je také mozné kontaktovat za ucelem domluvy o predloZeni akcii na tel. ¢
+420777 217 373.

7) Upozoriiuje, Ze pokud nepiedlozi dosavadni viastnici ucastnickych cennych papiri (akcie)
tyto cenné papiry Spolecnosti do jednoho mésice po prechodu viastnického prdva, pripadné v
dodatecné Ihiité urcéené Spolecnosti, kterd nebude kratsi ctrndcti (14) dnii, bude Spolecnost
postupovat podle ust. § 346 odst. 1 ZOK véty prvni. Povérend osoba poskytne protiplnéni tomu,
kdo byl viastnikem ucastnickych cennych papiri Spolecnosti k okamZiku pFechodu viastnického
prava, ledaze je prokdzdn vznik zdstavniho prdva k 1émto cennym papirum, pak poskyine
protiplnéni zdstavnimu véFiteli - to neplati, prokdze-li viasinik. Ze zdstavni prdvo jesté pred
pFechodem viastnického prava zaniklo (viz ust. § 389 ZOK).

8) Konstatuje, Ze vrdcené vicastnické cenné papiry (akcie) v souladu s ust. § 387 odst. 3 ZOK
predd Spolecnost bez zbytecného odkladu Hlavnimu akciondri. Za ucastnické cenné papiry
prohldsené za neplatné vydd Spolecnost v souladu s ust. § 387 odst. 4. ZOK bez zbytecného
odidadu Hlavnimu akciondri nové ucastnické cenné papiry stejné formy, podoby, druhu a
Jmenovité hodnoty.

Zdivodnéni navrhu usneseni

Hlavni akcionat, kterym je spole¢nost REMET, spol. s r.o., ICO: 00207675, se sidlem: Brno,
Videtiska 11/127, PSC 61900, a ktery vlastni ve Spole¢nosti KOVOLIT, a.s. u¢astnické cenne
papiry, jejichZ souhrnna jmenovita hodnota ke dni doruceni jeho zadosti o svolani fadné valné
hromady piesahovala 90 % zékladniho kapitalu Spole¢nosti a je s nimi spojen vice nez 90%
podil na hlasovacich pravech ve Spole¢nosti, pozadal v souladu s ust. § 375 a nasl. ZOK o
svolani fadné valné hromady, kterd rozhodne o nuceném pfechodu vsech ostatnich
Ggastnickych cennych papird ve Spole¢nosti na Hlavniho akcionafe. Navrh usneseni je
prekladan ve znéni, které Spole¢nosti predlozil Hlavni akcionaf.

Informace pro akciondie k idasti na valné hromadé:

Pravo k u¢asti na valné hromadé a vykonavat prava spojena s akciemi maji osoby, které jsou
zapsany k rozhodnému dni k Ggasti na valné hromade, kterym je sedmy kalendaini den
predchézejici dni konani valné hromady tj. k 17. kvétnu 2016 jako akcionafi v seznamu
akcionard vedeném spoletnosti KOVOLIT, a.s. nebo tato prava maji zastupci akcionafe.

1. U&ast na valné hromadé, prezence a registrace ucastniki.

Prezence a zépis uéastnikid do listiny pftomnych akcionafd se uskuteéni v misté konani

valné hromady v dobé& od 9.00 hodin. K ugasti na valné hromadé musi akciondf nebo jeho

zéstupce piedloZit :

a) v piipadg, Ze je akcionafem pravnické osoba:

- vypis z obchodniho rejstfiku ne star$i 6 mésici ke dni konani valné hromady;

- prikaz totoZnosti statutarniho organu (jeho clena), jedna-li za akcionafe jeho statutarni
organ (jeho ¢len);
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- jedna-li za akcionafe zastupce, musi tento pfedlozit plnou moc podepsanou statutarnim
organem akcionafe s ufedné ovéfenym podpisem a dale priikaz totoznosti, je-li
fyzickou osobou nebo vypis z obchodniho rejstiiku ne star$i 6 mésict, je-li pravnickou
osobou a statutarni organ (jeho ¢len) prikaz totoznosti. PInd moc musi déle obsahovat
udaj, zda zéstupce opraviiuje k jednani na jedné valné hromadé nebo na vice valnych
hromadéch v uréitém €asovém obdobi.

b) v ptipadg, Ze je akcionafem fyzicka osoba:

- prikaz totoZnosti, je-1i akcionaf pfitomen osobng;

- jednd-li za akcionafe zastupce, musi tento piedlozit plnou moc podepsanou
akcionafem, s ovéfenym podpisem a dale prikaz totoznosti, je-li fyzickou osobou nebo
vypis z obchodniho rejstifku (ne starsi 6 mésict), je-li pravnickou osobou a statutarni
organ (jeho ¢len) pritkaz totoznosti. PInd moc musi dale obsahovat udaj, zda zastupce
opraviiuje k jednani na jedné valné hromad¢ nebo na vice valnych hromadach v ur¢itém
¢asovém obdobi.

Priva akciondii na valné hromadé.

Hlasovaci pravo akcionafe se idi jmenovitou hodnotou akeii, kdyz kazdych 1 000,- K¢

(slovy: tisic korun &eskych) pfedstavuje jeden hlas. Akcionafim nepfisludi ndhrada zadnych

nakladi, které jim vzniknou v souvislosti s ti¢asti na valné hromadé.

Privo uplatiiovat niavrhy a protinavrhy.

Hodla-li akcionai uplatnit protindvrh k zalezitostem pofadu valné hromady, doru¢i ho
Spole¢nosti v pfiméfené lhité pfed konanim valné hromady. Predstavenstvo ozndmi
akcionaiim zptsobem stanovenym pravnimi pedpisy a stanovami Spole¢nosti pro svolani
valné hromady znéni akcionafova protinavrhu se svym stanoviskem; to neplati, bylo-li by
toto oznameni doru¢eno méné nez 2 dny prede dnem kondni valné hromady nebo pokud by
naklady spojené s timto oznamenim byly v hrubém nepoméru k vyznamu a obsahu
protindvrhu anebo pokud text protindvrhu obsahuje vice nez 100 slov,

Hlasovini.

Hlasovani probiha podle jednaciho a volebniho fadu valné hromady, pomoci hlasovacich
listkd, které akcionafi obdrzi pii prezenci, pfipadné v pribéhu valné hromady na zakladé
pokynu pfedsedy valné hromady. Pfed kazdym hlasovanim bude pfedsedou valné hromady
oznameno, o kterych usnesenich a kterym hlasovacim listkem se hlasuje. Akcionai vyznaci
piislusnou odpovéd’ na hlasovacim listku zakfizkovanim odpoveédi, kterou zvoli a tento
listek vlastnoru¢né podepise. Pokud mé pouzit nahradni hlasovaci listek, ktery obdrzel
v pribéhu jednédni na zakladé pokynu predsedy valné hromady, musi na né&j navic doplnit
piedsedou valné hromady ozndmené &islo listku a své identifikacni ¢islo (z identifikaéni
karty). Nepodepsané hlasovaci listky, hlasovaci listky bez ¢&isla listku nebo s nespravnym
Cislem listku a listky s nevyplnénym nebo $patnym identifika¢nim ¢islem jsou neplatné. Za
neplatné jsou také povaZovany listky roztrhané, pieskrtané, prepisované ¢&i jinak
znehodnocené (tj. s ne¢itelnymi nebo nejasnymi informacemi). Hlasuje se vZdy nejdfive o
navrzich ptedlozenych predstavenstvem, poté o navrzich predlozenych dozoréi radou, poté
0 navrzich ¢i protinavrzich predlozenych akciondri. Je-li ur¢ity navrh ¢ protindvrh
k jednotlivému bodu programu valnou hromadou piijat, o dalsich navrzich a protindvrzich
se jiz nehlasuje.

Dokumenty k valné hromadé.
Kazdy akcionaf mlze:




nahlédnout v dobé od 22. dubna 2016 do dne konani valné hromady, a to v pracovnich
dnech v dobg od 10.00 do 12.00 hodin, do tadné udetni zavérky, Zpravy o vztazich a
dalgich dokumentd tykajicich se potadu jednani valné hromady, navrhe snéseni valné
hromady, véetné piislusnych navrhil nebo protindvrha akciongft, po f. stanovisek
predstavenstva k jednotlivym bodim pofadu jednani valne hr ady v sfdle Spolecnosti
na adrese KOVOLIT, a.s., Nadrazni 344, 664 42 Modricg.

ziskat dokumenty v elektronické podobé na adrese

spolenosti
IT, a.s.



Priloha &. 2 NZ 281/2016

Predstavenstvu spolenosti

KOVOLIT, a.s.

se sidlem NadraZni 344, 664 42 ModFice

I€: 00010235

spisova znatka: B 246 vedenad u Krajského soudu v Brné

V Brné dne 15. dubna 2016

Véc
73dost o svolani valné hromady k uplatnéni préva dle ust, § 375 a nasl. zak. €. 90/2012 Sb.,
o obchodnich spoleénostech a druistvech

VazZené pfredstavenstvo,

obchodni spoleénost REMET, spol. s r.o., se sidlem Brno, Videriska 11/127, PSC 61900,
I€: 00207675, spisovd znacka: C 270 vedend u Krajského soudu v Brné, je vlastnikem
248 728 ks kmenovych akcii na jméno vydanych v listinné podobé spolecnosti KOVOLIT, a.s.,
se sidlem Nadraini 344, 664 42 Modrice, 1C: 00010235, spisové znatka: B 246 vedend
u Krajského soudu v Brné (ddle jen ,Spoletnost”). Zakladni kapital Spoleénosti &ini
264 555 K¢ a je rozdélen na 264 555 ks akcil na jméno v listinné podobé ve jmenovité
hodnoté 1 000,- KE. Ve smyslu ustanoveni § 375 pism. b) zdk. €. 90/2012 Sb., o obchodnich
spolecnostech a druZstvech, v platném znéni (dale jen ,zdkon o obchodnich korporacich®)
jsme hlavnim akciondfem Spolecénosti, ponévadz vlastnime ve Spolecnosti (i€astnické cenné
papiry, jejichZ souhrnna jmenovitd hodnota ¢ini 248.728.000,- K&, s nimiz je spojen podil na
zékladnim kapitdlu a hlasovacich pravech ve vy3i 94,02 %.

V souladu s ust, § 375 zdkona o obchodnich korporacich Vas timto Zdddme o svolani valné
hromady, ktera rozhodne o nuceném pfechodu akcii Spoleénosti ve vlastnictvl ostatnich
akcionaft na hlavniho akcionéfe.

Soucasné Vam oznamujeme, Ze vyii protiplnéni v &astce 452,-K¢ za kaidou nekétovanou
kmenovou akcii Spole¢nosti znéjici na jméno vydanou v listinné podob& o jmenovité
hodnoté 1 000 K¢ jsme stanovili ve vy3i shodné s Edstkou uréenou znaleckym posudkem
€.362-1/2016 soudniho znalce Ing. Libora Buéka, bytem Trivnik 2083, Staré Mésto,
PSC 686 03, kterym dokladdme pfiméienost vyse uvedeného protiplnéni.

2a REMET, spol. s r.0.

Ing. Zden&k Capek
jednatel e

Prilohy:

1/ opis &asti seznamu akcionafd spole¢nosti KOVOLIT, a.s.

2/ zdiivodnéni vyse protiplnéni

3/ znalecky posudek ¢. 362-1/2016 soudniho znalce Ing. Libora Bucka
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LISTINA PRITOMNYCH

1 konani valné hromady: 24.05.2016

SLO
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MAVATEL:

VALNE HROMADY

KOVOLIT, a.s.

3 NZ 281/2016

Strana:

FIRMA/NAZEV/JIMENO

uLice siDLA/BYDLISTE

MESTO SIDLA/BYDLISTE

JMENOVITA HODNOTA

akcif orraviRUJIIcicH

K HLASOVANT

Burian Ladislav
Jetfdbek Miloslav
Kofenek Petr Ing.
REMET spol.s r.o.
Vesely Ladislav Mgr.
8ik Evien

Zipr Vlastiélay71ng.

e
va Hégﬁ
i

Videliskd 695

Nové Brénice 117

MysliveZkova B71

videfiskd 11/127

Nova Ves 262

Blumlova 559/20

vit&zslavy Kapralové BO06/

N&adra¥ni 183

Pohotelice

Nové Brénice

Sestajovice

Brno

Ivantice

Brno-Chrlice

Brno - Cernovice

Zajedi

60

20

277

249 899

1 000

1 235

000.00

000.00

000.00

000.00

000.00

000.00

000.00
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Fi 003418

adrazini 344, 664 42 Modrice

PREZENCNI LISTEK

RADNA VALNA HROMADA
dne 24.5.2016

entifikaéni ¢islo akciondre nebo zastupce: 0 3 4

i AL

Podpis akcionare nebo ZASIUPCE: .....evvreemrssnsansassasbissivisiniioiin desssinios

o AR
Zni Fi 003319

{adrazni 344, 664 42 Modrice

PREZENCNI LISTEK

RADNA VALNA HROMADA
dne 24.5.2016

dentifikaéni ¢islo akcionafe nebo zastupce: 0 3 3

Podpis akcionédfe nebo zastupce: ................. /ﬂ] BN

5 VAR
PREZENCNI LISTEK

RADNA VALNA HROMADA
dne 24.5.2016

Identifika¢ni ¢islo akcionéfe nebo zastupce: 0 3 2

[ A
Podpis akcionafe nebo zastupce: ........... \Q% ................................
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adrazni 344, 664 42 Modrice

PREZENCNI LISTEK

RADNA VALNA HROMADA
dne 24.5.2016

lentifikagni &islo akcionaie nebo zastupce: O O 1

Podpis akciondie nebo zéastupce: ............... W ......................

(OVOLIT, v A

Vadrazni 344, 664 42 Modrice

PREZENCNI LISTEK

RADNA VALNA HROMADA
dne 24.5.2016

dentifika¢ni ¢islo akcionare nebo zastupce: 0 0 2

Podpis akcionaie nebo zéastupce: ........... T R

KOVOLIT, as LA A
003517

Nadrazni 344, 664 42 Mod¥ice

PREZENCNI LISTEK

| RADNA VALNA HROMADA
dne 24.5.2016

[dentifikagni &fslo akcionafe nebo zastupce: 0 3 5

—_—

Podpis akcionafe nebo zastupce: // .....



;A TR
PREZENCNI LISTEK

RADNA VALNA HROMADA
dne 24.5.2016

dentifikaéni ¢islo akciondfe nebo zastupce:

Podpis akcionafe nebo zastupce: .....
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ZNALECKY POSUDEK

€.362-1/2016
O STANOVENI CENY AKCIi SPOLEENOSTI

KOVOLIT, a.s.

@ KOVOLIT

Objednatel : REMET, spol. sr.o.
IC: 002 07 675
Videnska 11/127
619 00 Brno
Uéel posudku: DoloZeni primérenosti protiplnéni

vesmyslu ust. § 376 odst. 1 zak
¢.90/2012 Sh., zdkona o obchodnich
korporacich

Posudek vypracoval: Ing. Libor Bucek
Travnik 2083
686 03 Staré Mésto
Ocenéni provedeno ke dni: 31. prosince 2015

Datum vyhotoveni: 11. dubna 2016



Znalecky posudek & 362 - 1/2016 KOVOLIT, a.s.

NALEZ

1. UVOD

1.1. ZNALECKY UKOL

Znalecky posudek je vypracovdn na zakladé Zadosti objednatele, spolecnosti REMET,
spol. s r.0., 1€ 002 07 675, se sidlem Brno, Videfiska 11/127, PSC 61900, (déle téZ jen ,hlavni
akcionai), ktera se rozhodla piedloZit navrh rozhodnuti o prechodu Ugastnickych cennych
papirl ostatnich akcionafd spoleénosti KOVOLIT, a. s., se sidlem Néadraini 344, 664 42
Modfice, IC: 000 10 235 (déle té# jen jako ,KOVOLIT” nebo ,spolegnost”) na hlavniho
akcionare podle dle ust. §375 a nasl. zak. & 90/2012 Sb., zékon o obchodnich korporacich.

1.2. STANDARD HODNOTY

Standard hodnoty pouzity pii tomto ocenéni je trini hodnota, jei je definovana jako
odhadnutelna &3stka, za kterou by mél byt majetek nebo zévazek sménén k datu ocenéni
mezi ochotnym kupujicim a ochotnym prodévajicim pfi transakci mezi samostatnymi a
nezdvislymi partnery po nélefitém marketingu, ve kterém by obé strany jednaly
informované, obezietné a bez natlaku.

1.3. UCEL ZNALECKEHO POSUDKU

Ucelem znaleckého posudku je doloZit pfiméfenost vyse protiplnéni, které je povinen
poskytnout hlavni akcionar ostatnim akcionafim v procesu nuceného prechodu tcastnickych
cennych papir( dle ust. §375 a ndsl. zak. & 90/2012 Sb., zékon o obchodnich korporacich.

1.4. PREDMET OCENENI

Predmétem posudku je stanoveni trini hodnoty akcii vydanych spole¢nosti KOVOLIT, a. s.,
se sidlem Nadraini 344, 664 42 Modfice, IC: 000 10 235, kterd byla zapséna do obchodniho
rejst¥iku, vedeného Krajskym soudem v Brné, dne 31. prosince 1990 pod spisovou znackou
B 246.

1.5. DEN OCENENI(

Ocenéni akcii vydanych spole¢nosti je provedeno ke dni 31. prosince 2015. Pfi ocenéni
predmétnych akcii znalec vychazel ze stavu majetku a zavazkd ke dni 31. prosince 2015.
K tomuto datu byly spole€nosti sestaveny Ucetni vykazy, jez byly dale pouZity pro predikci
volného penézniho toku spolegnosti pro budouci obdobi. Vzhledem k této skute¢nosti znalec
povaZuje za nutné konstatovat, Ze od data sestaveni vykazu ke dni provedeni ocenéni, neni
znalci zndmo, Ze by ve spoleénosti doslo k uddlostem, jeZ by mohly mit zasadni vliv na
ocenéni.
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Znalecky posudek &. 362 - 1/2016 KOVOLIT, a.s.

1.6. PROHLASENI(

Prohlasuji, ze

a) jsem zcela nezdvisly na spolecnosti REMET, spol. s r.0. i KOVOLIT, a.s. a jejich zastupcich,

b) mé odména nezavisi na vysledku ocenéni obsaieném v tomto znaleckém posudku,

c) nemdm v soucasné dobé a ani v budoucnosti neotekdvam Zadnou G&ast ani prospéch
z podnikani, které souvisi s predmétem ocenéni v tomto znaleckém posudku.

1.7. ROZSAH A POUZITI OCENENI

a) toto ocenéni bylo provedeno pouze pro Ucel stanoveny vtomto posudku a nejsem
odpovédny za jakékoli jiné pouZiti tohoto posudku ne# pro tento Gcel,

b) podklady poskytnuté objednatelem pro tcel tohoto ocenéni nebyly provéfovény a byly
povaZovany za spravné, pravdivé a realné,

c) zdroje, z nichz byly erpany externi informace, jsou obecné povazovany za divéryhodné,
a proto spravnost takto ziskanych informaci nebyla dale ovéfovana,

d) pfedpokldda se pIny soulad se viemi zékony a pfedpisy v Ceské republice a odpovédné
vlastnictvi a sprava vlastnickych prav,

e) pfiocenéni byly respektovany pravni predpisy platné v dobé zpracovani

f) ocenéni bylo zpracovano na zékladé podminek, které byly znamy v dobé jeho provadéni,
za pfipadné zmény v trinich podminkach po pfedani ocenéni nebude prevzata #adna
odpovédnost,

g) pfedpoklada se, Ze mohou byt ziskdny nebo obnoveny viechny pozadované licence,
najemni smlouvy, osvédéeni o drzb& nebo jind legislativni nebo administrativni
opravnéni od kteréhokoliv mistniho, stdtniho nebo vladdniho Gfadu nebo soukromé
osoby nebo organizace, pro jakoukoliv potfebu a poufiti, na nichi je zaloien odhad
hodnoty obsaZeny v tomto posudku

h) znalecky posudek neni (i) poradenstvim v oblasti investic, (ii) poradenstvim v oblasti
Ucetnictvi, ani (iii) poskytovanim pravnich slufeb ani vyjadfeni pravniho nazoru na
jakoukoli pravni otazku

1.8. OBTIZE PRI VYHOTOVANI ZNALECKEHO POSUDKU

PFi zajiStovani podkladl nezbytnych pro ocenéni akcii spole€nosti KOVOLIT, a.s. ipfi
zhotovovani znaleckého posudku se nevyskytly #ddné potife ani nebyly kladeny #adné
prekaiky.

1.9. UDAJE O POSUDKU

Posudek obsahuje 59 stran textu a 35 stran pfiloh a je vyhotoven ve tfech pisemnych
vyhotovenich. Dvé vyhotoveni jsou uréena pro objednatele a zbylé je ulofeno v archivu
znalce.
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Znalecky posudek ¢. 362 - 1/2016 KOVOLIT, a.s.

2. UDAIJE O SPOLECNOSTI

Obchodni firma: KOVOLIT, a.s.

5 000 10 235

Sidlo: Modfice, Nadraini 344
Pravni forma: akciova spoleénost
Zakladni kapital: 264,555.000,- K¢
Datum vzniku: 31. prosince 1990

2.1. HLAVNI PREDMET PODNIKANI(
Spole€nost KOVOLIT, a.s. podnika v oboru tlakového a kokilového liti slitin na bazi hliniku,
kovani a protlatovdni neZeleznych kovti a vyrobé lictho a kovaciho nafadi.

2.2. KLASIFIKACE EKONOMICKYCH CINNOSTI CZ-NACE

24530: Vyroba odlitkd z lehkych neZeleznych kovd

25500: Kovani, lisovani, raeni, vdlcovani a protlaovani kov(; prakova metalurgie
25620: Obrabéni

25730: Vyroba nastrojll a nafadi

28990: Vyroba ostatnich stroj pro specialni G&ely j. n.

47190: Ostatni maloobchod v nespecializovanych prodejnéch

49410: Silni¢ni nakladni doprava

5590: Ostatni ubytovani

56100: Stravovani v restauracich, u stankd a v mobilnich zafizenich

620: Cinnosti v oblasti informacnich technologii

702: Poradenstvi v oblasti Fizen{

711: Architektonické a inZenyrské ¢innosti a souvisejici technické poradenstvi
7120: Technické zkousky a analyzy

7219: Ostatni vyzkum a vyvoj v oblasti pfirodnich a technickych véd

855: Ostatni vzdélavani

8559: Ostatni vzdélavanij. n.

2.3. HISTORIE SPOLECNOSTI

Kovolit datuje svoji historii od roku 1921, kdy byla v Modficich zaloZena strojni dilna jako
akciova spole&nost Ceské komeréni banky v Praze. V letech 1934 a 1935 svoji &innost roziiFila
zprovoznénim kovarny a slévérny. Zatimco kovarna se specializovala na zapustkové vykovky,
slévarna zacala jako jedna z prvnich na svété vyrabét odlitky lité pod tlakem.

Po roce 1947 doslo k zestatnéni firmy a jeji pfemé&né na narodni podnik. V 50. letech byla k
podniku pfi€lenéna slévarna liti do pisku v obci Ceska a v 80. letech zdvod v Jihlavé zamérujici
se na ocelové vykovky. Oba pfidruzené podniky se po roce 1990 v rdmci privatizace
osamostatnily a KOVOLIT se stal akciovou spolecnosti. Od roku 1995 je jejim majoritnim
vlastnikem REMET, spol. s r.0., ktery patfi mezi nejvyznamnéjii vyrobce Al slitin a
zpracovatele druhotnych surovin v Ceské republice.
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liniku,

Mdek £ 362-1/2016 KOVOLIT, a.s.

2.4. ORGANIZACNi STRUKTURA
Spole¢nost KOVOLIT, as. je rozdélena na tfi Useky: slévdrna, CNC obrabéni, kovarna a
nafadovna a na pét Useki: obchodni, logistika a planovani vyroby, finantni a personalni,
adriba a sprava, kvalita. Uvedené provozy a Useky jsou v pfimé pisobnosti generdiniho
Feditele bez pravni subjektivity.

% Slévarna

Slévarna patfi k nejvyznamnéj$im komergnim slévarndm zabyvajicim se tlakovym a
kokilovym litim odlitk( na bézi hlinikovych slitin v celé Ceské republice.

Provoz slévarna jde cestou progresivnich vyrobnich technologii odpovidajicich poZzadavkim
automobilového primyslu, je vybaven robotizovanymi pracovisti s tlakovymi licimi stroji
pievainé od spole¢nosti BUHLER s uzaviraci silou 400 t aZ 1200 t. Soutasti divize slévarna je
obrobna, ktera byla vybudovana v roce 2000 s pocinajici vyrobou pro automobilovy primysi.
Obrobna je vybavena modernimi CNC obrabécimi stroji, které jsou i v dneini méné pfiznivé
dobé vyuZity v nepfetriitém provozu.

s+ Kovarna

Kovarna vyrabi zapustkové vykovky z Cu a Al slitin dle EN 12420 a EN 586 na 15 kovacich
lisech od 100 t do 1600 t a péti kovacich linkdch od 250 t do 400 t. Kovarna disponuje
automatizovanymi kovacimi linkami pro kovani za tepla i protlacovani za studena s kapacitou
10 mil. ks vykovkl za rok.

++ Naradovna

Néfadovna provadi vyrobu forem pro tlakové liti hliniku a zinku, kokil, zapustek,
ostfihovaciho nafadi a specidlnich pfipravkd. Zajistuje vyrobu sloZitych a naroénych forem
tlakového liti a kovacich zapustek pro obé divize a pripadnou volnou kapacitu vyuZivd k
vyrobé na export.

2.5. PERSONALNI OBLAST
Pocet zaméstnanci v prilb&hu sledovanych let kolisa a souvisi se zakdzkovou naplni podniku.

2012 2013 2014 2015
pramérny pocet zaméstnanci 534 505 560 585
Z toho fidicich 8 8 11 11

2.6. STRUKTURA AKCIONARU

Spole¢nost KOVOLIT, a.s. je ovladdana spoleé¢nosti REMET, spol. sr.o., kterd je vlastnikem
248 728 ks akcif ovladajici spoleénosti, coz predstavuje 94,0175% podil na zékladnim kapitalu
a hlasovacich pravech.
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2.7. STRUKTURA TRZEB

Z vyvoje struktury trieb je patrny trend zvy$ovani podilu trieb za odlitky na Gkor trieb za
vykovky. V soutasnosti ve struktuie trieb prevaiuji triby za odlitky, které pro podnik

pFedstavuji cca 70% veskerych trzeb. Viykovky se podileji na celkovych trzbach asi 30%.

Produkt 2010 2011 2012 2013 2014 2015
odlitky 414 455 524 547 488 289 513 762 593 683 599720
vykovky 263617 238576 202 821 208 077 241793 286 614
naradi 22110 26 891 13926 18 829 12 567 20 509
ostatni 57 75 1 0 0 0

2.8. MAJETEK A ZAVAZKY SPOLECNOSTI

Ke dni 31. prosince 2015 spole&nost KOVOLIT, a.s. vykazuje ve svém G&etnictvi majetek a
zavazky takto:

v tis. K¢ Brutto Netto
Aktiva celkem 1517 967 797 240
Dlouhodoby majetek 1086 761 404 444

Dlouhodoby majetek tvoii dlouhodoby nehmotny majetek a dlouhodoby hmotny majetek.
Dlouhodoby majetek predstavuje 51% z celkovych aktiv. V Géetnictvi podniku je dlouhodoby
majetek vykazovan takto:

Software 34 506 1858
Ocenitelnd prava 210 0
Pozemky 4484 4484
Stavby 231886 111 862
Movité véci 817334 261214
Jiny dlouhodoby hmotny majetek 17 634 11 461
Nedokonceny dlouhodoby hmotny majetek 3134 3134
Poskytnuté zalohy na dlouh. hmotny majetek 12 289 12 289
ObéZina aktiva 394 539 388 987

Obé&Znd aktiva se sestdvaji za zasob, kratkodobych pohledavek a kritkodobého finan¢niho
majetku. Podil ob&Znych aktiv na aktivech celkovych &ini 49%. V u&etnictvi podniku jsou
obéZna aktiva vykazovana takto:

Zasoby 187 068 187 068
Dlouhodobé pohledévky 0 0
Kratkodobé pohledavky 155578 150 026
Kratkodoby finanéni majetek 51893 51893
Ostatni aktiva 1951 1951
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i . v tis. KE
Or trZeb ;;  pasiva celkem 797 240
Vlastni kapital 329 787
74kladni kapital 264 555
Kapitalové fondy 3203
Fondy ze zisku 36 043
vysledek hospodafeni minulych let 19527
vysledek hospodafeni béZného Ucetniho obdobi 6459

Vlastni kapital predstavuje 41% z celkovych pasiv. Pomér zékladniho kapitélu na pasivech Cini
33%.

Cizi zdroje 462 244
letek 4
Cizi zdroje tvofi dlouhodobé zavazky, kratkodobé zévazky a bankovni tvéry a vypomoci. Cizi
Netto zdroje predstavuji 59% z celkovych pasiv. V Gcetnictvi podniku jsou cizi zdroje vykazovany
7240 takto:
"““q-uh
iﬂi Rezervy 0
stek Dlouhodobé zavazky 42 336
loby- Kratkodobé zavazky 180 693
Bankovni Uvéry a vypomoci 239215
58 Ostatni pasiva 5209
0
;1 2.9. VYNOSY A NAKLADY SPOLECNOSTI
| Ke dni 31. prosince 2015 spoleénost KOVOLIT, a.s. vykazuje ve svém UGcetnictvi vynosy a
naklady takto:
v tis. K¢
) Trzby za prodej zboZi 360 215
Naklady vynaloZené na prodané zboZi 358 656
Obchodni marZe 1559
Triby za prodej vlastnich vyrobk( a sluieb 906 843
Zména stavu zdsob vlastni ¢innosti 19 606
Aktivace 33878
Spotfeba materidlu a energie 537 090
Sluzby 160 008
Pfidana hodnota 264 788
Osobni naklady 219712
Dané a poplatky 1244
Odpisy 58 484
Triby z prodeje majetku a materialu 43 557
ZGstatkova cena prodaného majetku a materidlu 37 142
Zména stavu rezerv a opravnych poloZek - 694
Ostatni provozni vynosy 27 269
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Ostatni provozni naklady

4493

Provozni vysledek hospodareni 15 233

Vynosové troky 0
Nakladové droky 4161

Ostatni finanéni vynosy 8499
Ostatni financni naklady 11241
Finanéni vysledek hospodareni - 6903
Dan 1871
Vysledek hospodareni na G&etni obdobi 6459

2.10. STAV UCETNICTVI

Audit fadné aletni zavérky spole€nosti KOVOLIT, a.s., sestavajici se z rozvahy ke dni
31. prosinci 2015, vykazu zisku a ztraty za obdobi od 1.1.2015 do 31.12.2015 a pfilohy Gcetni
zavérky, provedla auditorskd spoleénost BDO CA s.r.o. auditorské opravnéni €. 305
zastoupend auditorem Ing. Rostislavem Chalupou, auditorské oprdvnéni €. 1245. Podle
nazoru auditora Gcetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv spoleCnosti

k 31. prosinci 2015, ndklad( a vynosG a jejiho hospodafeni za obdobi od 1.1.2015 do
31.12.2015, v souladu s ceskymi Gcetnimi predpisy.

2.11. DRAZBA CENNYCH PAPIRU

Dne 30. fijna 2015 se konala vefejna nedobrovolna drazba 17 941 ks kmenovych listinnych
akcii ve jmenovité hodnoté 1000 K& na akcii, znéjicich na jméno, nekdtovanych, vydanych
spoleénosti KOVOLIT, a.s., pfedstavujici 6,78% podil na zakladnim kapitalu spolenosti. Dle
zvefejnénych (dajl z protokolu o provedené drazbé dle ust. § 50 odst. 7 zak. ¢. 26/2000 Sh.,

o vefejnych drazbich dosédhla cena dosazend vydraZenim &astky ve vy3i 7,700.000,- K¢, coi
predstavuje 429,- K¢ (po zaokr. na celé Kg).
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POSUDEK

3. STRATEGICKA ANALYZA

3.1. MAKROEKONOMICKE PROSTREDI

Redlny rist HDP o 4,2 % byl nejvy3si od roku 2007. Rist HDP byl taien vyhradné doméci
poptavkou, jejiz nejrychleji rostouci slozkou byla tvorba hrubého fixniho kapitdlu. Snaha o
maximalni vyuiiti fondd EU z programového obdobi 2007-2013 se projevila silnym
meziro¢nim ristem investic do fixniho kapitalu 0 7,3 %.

vvvvvvvv

historii samostatné CR. Nizkd inflace byla pfevainé dana hlubokym propadem svétovych cen
mineralnich paliv a obecné nizkou inflaci v globalnim méfitku.

Na trhu prace se ekonomicka konjunktura odrazila v pfiznivém vyvoji zaméstnanosti, jejiz
meziroéni rst o 1,4 % byl nejvy$i od roku 2008. Mira nezaméstnanosti (V3PS) ve 4. Etvrtleti

ey

Prebytek béiného Uctu platebni bilance za rok 2015 doséhl 0,9 % HDP, a byl tak nejvyssi
v historii samostatné CR.

PFi hodnoceni vysokého rlstu ceské ekonomiky v roce 2015 je ale nutné vzit v tvahu, Ze byl
do zna&né miry ovlivnén jednorazovymi &i doasnymi faktory. Nejvyznamnéjsim z nich byl
impuls v podobé projektd spolufinancovanych z fond( EU v rdmci programového obdobi
2007-2013, které bylo mozné vyuZit jen do konce roku 2015.

Vyrazné kladny dopad na riist mél také pozitivni nabidkovy Sok v podobé hlubokého propadu
korunové ceny ropy. Nizka cena ropy by méla ekonomiku podpofit i v letodnim roce, byt
podstatné mensi mérou neZ vroce 2015. Predikce ceny ropy pfitom byla oproti lednové
predikci revidovana smérem dold.

Na druhou stranu doslo k drobnému zhorseni predpokladll o vnéjsim prostfedi s viditelnym
dopadem na rist ¢eskych exportnich trhii. Rovnéz tak byl mirné smérem doll pfehodnocen
ocekavany vyvoj investic, zejména v soukromém sektoru. Nova predikce také reaguje na
pFekvapivé zpomaleni ekonomického ristu ve 4. ¢tvrtleti 2015. Vysledkem je drobna korekce
predikce rastu redlného HDP pro rok 2016 z 2,7 % na 2,5 %. Predikce pro rok 2017 z(stava
zachovéana na 2,6 %.

Z hlediska ocekavanych danovych vynost Ize konstatovat, Ze v predikci vyvoje
spotfeby domacnosti a Cistého provozniho pfebytku, nedoslo k vyznamnym zménam.

Zpomalovani rlstu cinské ekonomiky, které s nejvétsi pravdépodobnosti bude pokracovat i v
budoucnu, pfedstavuje vyznamné riziko pro daldi vyvoj svétového obchodu. Pro CR by ale
tento faktor nemél byt zdsadni, a to navzdory tomu, Ze je propojeni Ceské a Einské

ekonomiky kvili jejich zapojeni do globalnich dodavatelskych Fetézcl vyssi, neZ napovidaji
data o vzajemném zahraniénim obchodu. Rizikem je téZ pfetrvani zvy$ené volatility a
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nejistoty na finannich trzich, k niz v posledni dobé& kromé pokratujiciho poklesu cen
komodit (Eastecné v disledku vyvoje v Cing) vyznamnou mérou pfispivaji negativni data o
vyvoji druhé nejvétsi svétové ekonomiky.

Dalsim nepfiznivym faktorem jsou geopolitickd rizika. Konflikty na Blizkém vychodé a v
severni Africe vyvolaly vaZnou migraéni krizi, jeji ekonomicky dopad na jednotlivé staty EU
zatim neni mozné odhadnout. Pokud nedojde ke zvySeni poltu Zadatell o azyl v CR, pfimé
dopady na ¢eskou ekonomiku by mély byt zanedbatelné. V soutasné dobé tak migraéni krize
pro CR predstavuje negativni riziko zejména kvili jejimu moinému vlivu na budouci
uspofadani EU (zachovani stavajici podoby schengenského prostoru). Rizikem s potencidlné
vyznamnym dopadem na CR je také pldnované Eervnové referendum o setrvani Spojeného
kralovstvi v EU. V neposledni fadé by hospodafsky riist v nékterych zemich EU, a
zprostfedkované (pfes zahraniéni obchod) i v €R, mohl byt nepfiznivé ovlivnén v ptipadé
stupriovani teroristickych Gtokd.

Rizikem pro &eskou ekonomiku by v neposledni fadé mohlo byt pretrvani vyraznéjsich tlaka
na zhodnoceni kurzu koruny pod hranici 27 CZK/EUR, které by mohly byt posileny dalsim
uvolnénim ménové politiky ECB. VG&i témto tendencim viak CNB muze na devizovém trhu v
zasadé neomezené intervenovat, nelze ale vylouit moZnost, e by v pripadé pokratujici
akumulace devizovych rezerv k oslabeni apreciaénich tlakd pfistoupila k pouZiti daldich méné
konvencnich nastroji ménové politiky.

Pozitivnim rizikem pro ekonomicky rist je naopak moznost pretrvani soucasnych nizkych cen
komodit.

Tab. Vyvoj hlavnich makroekonomickych ukazatelti

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2015 2016 2017
: Predb.  Aktudlnipredikce Minulé predikce
Hruby doméci produkt mid.KEf 4023 4042 4077 4261 4472 4629 4812 4495 4657 4831
Hruby domaci produkt ristv % s.c. 2,0 -0,9 0,5 2,0 4,2 2,5 2,6 4,6 2,7 2,6
Spotieba domdécnosti ristv% s.c. 0,3 -1,5 0,7 1,5 2,8 31 2,7 29 3,1 26
Spotiebavlady rdstv % s.c. -3,0 -1,8 2,3 1,8 2,8 2,1 1,6 3.2 2,1 1,5
Tvorba hrubého fixniho kapitalu ristv % s.c. 1,1 -3,2 -2,7 2,0 7.3 0,6 3,0 8,3 1,5 33
Prispévek ZO k riistu HDP p.b, s.c. 1,9 13 0,0 0,2 0,2 0,2 0,2 0,4 0,5 0,3
Prispévek zmé&ny zisob k riisty HDP pb, sc. 0,2 0,2 0,6 0,6 0,7 0,1 0,0 1,0 0,0 0,0
Defldtor HDP ristv% 0,2 14 1,4 2,5 0,7 1,0 1,3 0,8 0,8 11
Priimérnd mirainflace % 1,9 3,3 1,4 04 0,3 0,6 1,4 0,3 0,5 1,6
Zaméstnanost (V3PS) rist v % 0,4 0,4 1,0 0,8 14 0,5 0,1 1,3 0,3 0,1
Mira nezaméstnanosti (V3PS) promér v % 6,7 7.0 7,0 6,1 5.1 4,4 43 51 47 46
Objem mezd aplatd ({dom. koncept) ristv% b.c. 2,2 2,5 0,4 1,9 4,0 45 4,6 41 4,5 4,6
Saldo béiného Gétu % HDP -2,1 -1,6 0,5 0,2 0,9 11 1,0 1,2 1,2 0,6
Saldo viadniho sektoru % HDP -2,7 -3,9 -1,3 -1,9 0,4 0,6 i -11

Piedpoklady:

Ménovy kurz CZK/EUR 24,6 25,1 26,0 27,5 27,3 27,0 26,9 27,3 27,0 26,7
Dlouhodobé Grokové sazhy % p.a. 3,7 2,8 2,1 1,6 0,6 0.6 0,8 0,6 0,7 1,0
Ropa Brent UsD/barelf 111 112 109 99 52 a1 47 52 44 54
HDP eurozdény (EA12) Alstv % s.c. 1,6 -0,9 -0,3 0,9 1,6 1.3 1,5 1,4 1,5 1,6

Zdroj: Makroekonomické predikce Ceské republiky, MF CR, duben 2016
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3.2. ODVETVOVA ANALYZA

podle klasifikace ekonomickych ¢&innosti (CZ-NACE), kterd od 1. ledna 2008 nahradila
odvétvovou klasifikaci ekonomickych Einnosti (OKEC), plsobi spoleénost KOVOLIT, a.s.
spfevaiujici ginnosti podnikéni v sekci C — Zpracovatelsky primysl, oddilu 24 — Vyroba
zakladnich kovi, hutni zpracovani kov(; slévarenstvi, skupiné 24.5 — Slévarenstvi.

Hutnictvi patfi mezi zakladni primyslové oddily, vyroba kovil je prvnim daleZitym
predchazejicim krokem v fetézci pfidané hodnoty mnoha dalich oddili vyrabéjicich
investitni a spotiebni zboZi (strojirenstvi, automobilovy priimysl, stavba lodi, letecky a
kosmicky primysl, stavebnictvi). Jedna se v3ak rovnéZ o oddil s mimofadnou fondovou
naroc¢nosti, vyZadujici alokaci znatného objemu financnich prostfedkl do technologii,
vybaveni a environmentainiho zajisténi hutnickych procest, které maji velmi dlouhou dobu
uZitl. Hutni vyroba v Ceské republice je zavisla na dovozech vstupnich surovin. Hutnictvi a
zpracovani kovil patif rovnéi k nejvétdim spotfebitelim energie v rdmci zpracovatelského
pramyslu. Hlavnimi spottebiteli oceli jsou kovodélny primysl a vyroba konstrukci, dale
strojirensky pramysl, v¢. vyroby dopravnich prostfedkl a stavebnictvi, které je viak
dlouhodobé v Gtlumu.

Oddil vyroby zakladnich kovt, hutni zpracovani; slévédrenstvi tvofi nasledujici obory:
= 24.1 Vyroba surového Zeleza, oceli a feroslitin, plochych vyrobkd

= 24.2 Vyroba ocelovych trub, trubek, dutych profild

= 24.3 Vyroba ostatnich vyrobki ziskanych jednostupriovym zpracovdnim oceli

= 24.4 Vlyroba a hutni zpracovéni drahych a neZeleznych kovi

= 24.5 Slévarenstvi

Graf - Podily skupin v rémci oddilu v roce 2014
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GO TO% B0% 90% 100%
r?;:l:;; :::::ti Triby Vynosy Viastni kapital| Aktiva celkemn mm’;'::-::nc & ]ez‘;i'::k
W 24.1 46,0% 43,5% 56,5% 56,7% 67,6% 62.9% 41,8% B,6%
wm24.2 11,2% 16,0% 10,9% 10,7% 12,7% 11,2% 10,5% 4.1%
243 5,9% 6,3% 7.0% 6,2% 3,8% 5.7% 5,8% 4,3%
=244 8,2% 10,9% 12,4% 13,4% 7.5% B,5% 8,2% 11,9%
.24.% 28,7% 23,3% 13,3% 12,9% B,a% 11,7% 33,6% 71.,2%

Nejvyznamnéjsi skupina 24.1 (vyroba Zeleza, oceli, feroslitin a plochych vyrobkd, tvafeni
vyrobkd za tepla) dominuje svym podilem na viech charakteristikich, kromé poctu podnikd,
kde prevaiuje slévarenstvi, kde je vyroba diversifikovana do velkého poctu mensich
subjektli. Podil skupiny 24.5 — Slévarenstvi zaujima v ramci skupiny 24 - Vyroba zakladnich
kovl, hutni zpracovéni kovl; slévarenstvi 13,3% podil a pfedstavuje v ramci tohoto oddilu
druhou nejvyznamnéjsi pozici, zejména svou zaméstnanosti a také pfiznivym pomérem
pfidané hodnoty k tribam. Slévarensky (obor 24.5) zahrnuje vyrobu odlitkd z 3edé litiny,
ocelolitiny, tvarné litiny, temperované litiny a slitin z neZeleznych kov.
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Graf: Wyvoj obrovych aktiv, trZeb, pfidané hodnota g postu zaméstnancii ve slévdrenstvi v fetech 2008-2014
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trZeb v roce 2009. SniZeni zaméstnanosti a aktiyv bylo pozvolnéjzi. Slibné oZiveni v roce 2010
(kromé zamestnanosti) kulminovalo u viech ukazateld v roce 2011, aviak nedosshlo Urovné
roku 2008. Druh4 vina recese v roce 2012 byla mirnéjsi a v tribach pokracovala i v roce 2013,
zatimco pfidand hodnota se obrétila k meziroénimu rdstu, pfi stagnaci zaméstnanosti. V roce

Vyroba odlitkd z Zeleznych kov(i v Evropské unii se dlouhodobé pohybuje na drovni cca 12
mil. tun/rok, z neZeleznych kovii cca 3 mil. tun/rok (z nich tvofi Vétsinu odlitky z hliniku a
jeho slitin). Pocet sléviren ie znatny - jedna se o malé a stieni podniky — a &inf cca 1600 u
Zeleznych kovii a cca 1400 y neZeleznych kovq,

Mezi nejvyznamné;i odbératelska odvétvi v EU pro slévarny nalesi 3 ; vyroby slévéren
Zeleznych odebiraji (Udaje za rok 2003):

*stavebnictvi, vefejné sluzby — 10%,

estrojirenstvi — 30%,

*automobilovy pramys| — 50%,

*ostatni (elektronika, aeronautika, a dalsi - 10%.

Ceské slévérenstvi za poslednich dvacet let diametralng zménilo sv(j charakter. Operativni
flexibilitou komergng zaméfenych slévaren doglo k vyrazné diversifikaci vyrabénych

surovin a energii. Stejné tak i rast primérné mzdy se projevi v ndkladech spolecnosti.
Hlavnim odbytistém odlitkd budou nadéle evropské trhy.
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Graf: Indexy cen primyslovych vyrobcd v letech 2008 aZ 2014 podle CZ-CPA (rok 2005 = 100%)
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2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
HR’."-: 24 113.4% 94,3% 9E,3% 111,7% 109,3% 105,9% 108,5%
—2a4.1| 114,2% 87,6% 93,9% 111,0% 108,08 103,6% 106,2%
Y 4 117,.6% 108,5% 107,6% 117,8% 115,4% 108,4% 109,79%
=—24.3] 104,1% 93,5% 92,7% 98,5% o9&, 4% 93,7% B86,9%
— 129,0% 108,0% 122,.8% 139,8% 135 6% 135,8% 140,696
4.5 109,9% 109,8% 106,5% 111,19% 113,9% 114,8% 116,09

Zdroj: data ¢SU, rok 2014 vypoéty MPO

Cenovy vyvoj ve slévdrenstvi i pfes pokles

stoupajici trend.

trieb v pribéhu

Tab. Vykaz zisku a ztrdty skupiny slévdrenstvi 24.5 v letech 2008-2014

sledovanych let si udriel

Vykaz zisku a ztraty 2008 2009 2010 2011] 2012 2013 2014
Trzby za prodej zbozi 13% 274 1711409 1377 111] 1277 765] 1284 156| 1468051 2 447 464
Naklady wnaloZené na prodané zbozi 1159 625] 1450 868] 1127 722)  1102828]  1036701] 1286683 2 046 453
Obchodni marze 176 649 260 541 749 369 174 937 247 453 161368 399 031
Vykony J7871706] 15882 657] 10016 182] 24 944 030 25 130 566] 24 681911] _ 27 137 064
Trzby za Viastnich vrobku 95948 454 15462 434] 17 729467| 22 322 257|  27 736 612] 22 595400] _ 24 618 967
Tby za shuzeb 1231 125 457 748 585200]  1416318]  1208692]  1183158] 1250838
Zmeéna staw zasob + aktivace 92 128 37 325 701435 1205 45| 1185382 903354] 1267 260
[Vykonova spotieba 20773968 11302 283| 13481207 17 603 23] 17 856 460] 17 457 034] 18 508 095
Phdana hodnota 7274 3688] 4841 115] 5784 364]  7515732]  7521580] 7406244 9028 001
Osobni naklady 6241 473] 4552450 A 726409 5719133] 5953134] 5698125 6092 749
Mzdy 4476 302] 3954 177] 3340873 4032672] 4242814]  41395298] 4 419 486)
Naklady na soc. a zdrav. zabezpeteni 1676 612] 1101 710 1290384] 1608 239] 1551586 1473987 1282 337
OON 88 560 196 565 95 153 76 223 156 134 84 839 390 925,
Hruby operatni prebylek 1032 915 288664 1057054] 1796509  15G6BA46] 1708119 203552
Odpisy 109 7562 992 312 937 467 932 556 931 344 981605 1039 335
Jine vjnosy 7939 173] 1882 567| 1424055 2758977] 2182648] 20210852 2021852
Jiné naklady 3897 485 1979 362]  1611254] 1931393 1924418] _ 2172353] 3106 791]
EBIT 22 150 800 443 &6712]  16915% 895 331 576 013 810 978
Nakladove Groky 256 056 195 899 136 248 186 773 105 410 157 846 92395
VH pred zdanénim 278 206 996 342 202959] 1504 624 789 920 416 167 7186 563
Dari 104 799 -19 445, 50 460 127 463 39 587 128628 176 629
VH za ticetni obdobi ~383 005 576 897 253419] 1377 341 750 333 269 539 541754

Zdroj: data CSU, rok 2014 vypocty MPO

Vyvoj trieb je poznamenan recesi, kdy triby za vlastni vyrobky a sluzby se propadly ze
svého maxima vroce 2007 na 50% Uroven v roce 2009. K oZiveni poptavky doslo v roce
2010, ale vy3e trieb v poslednim sledovaném roce 2014 jesté nedosahla drovné roku 2007.

Posledni rok

Tab. Dopliujici a dopoétend data skupiny slévdrenstvi 24.5 v letech 2008-2014

Dopliujici a dopottena data 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Vinosy celkem 32747 153 19476 633| 21817 347] 28960773 28597 388 28 171813] 31 606 400
Triby 27179579 15920 182] 18314 747| 23 738574| 23 945 204| 23 778 557] 25 869 B04

Prﬁnfam?evidenénipo&etmfstrm:ﬁ 18 190 13 388 13020 15 000 15 033 14 582 14 379

Pracujici maitelé 325 33 584 214 an 235 19
Potel jednotek 439 as7 899 661 658 612 276
Investice 1978 243 1 168 036 B50 415 1316 691 1909 803/ 1501562 1376 520
Nikiady celkemn 2425 359] 20473 175] 22020 306] 27 475943] 27 807 468] 27 753 646] 30887 817
Obrat {Trzby za zboZi+Vykony) 29 207 981 17 594 266 20 393 292 26 221 795 26 414 741 26 149 962 29 584 548
GroZené zdroje 10672952] _ 8776318] _ 7913711 _ 9593401] 110525878] _ 11625206] 13 178 379

Zdroj: data CSU, rok 2014 vypocty MPO
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Graf: Efektivnost slévdrenstvi v letech 2008-2014 V\'Noi sl
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Zdroj: data CSU, rok 2014 vypoéty MPO

Graf: Vynosnost slévdrenstvi v letech 2008-2014
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Graf: Struktura aktiv slévdrenstvi v letech 2008-2014 ) )
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Zdroj: data CSU, rok 2014 vypocty MPO
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vyvoj slévarenstvi v letech 2008 aZ 2014 Ize charakterizovat takto:
- postupny rist trieb na dGrover pfed recesi v roce 2009
- rist trieb je podpofen ristem pfidané hodnoty
- pocet podnik{ ve slévérenstvi vykazuje klesajici trend
- rust investic v letech 2011 a 2012
- pocet zaméstnancli ve slévarenstvi stale klesa
- podniky ve slévarenstvi v letech 2008-2010 vykazovaly zapornou rentabilitu vlastniho

kapitalu

Tab. Vyroba odlitk( z neZeleznych slitin

2005 2009

80252 34772

1724 8es

172 231 97,7

931 9B3 924 117 3907
800 569 945 1198 389,6
1355 2856 2587 3200 4101 1368

50 279 280 320 432 144

‘I-I
V]

Fag 57 651 B4911 94581 101620 122168 7172
1,4 Colkem neiel. slit tisKE 7913530 10891097 12723765 12914683 13614818 5289133
;_'5" Lehké siit. is K& 7406486 10886457 12008601 11748000 12571406 4772757
:.g Cu slit. tis.KE 273792,2 2B2055.12 4108244 549828
o's Zn slitiny tis.KE 1457988 28971574 290778,1 380403
g_",i Ostatni tis. K& 8745341  B0B31 1356149 21492 1043412 1380486
2,6
)5
.’;;‘ Za poslednich dvacet let se znaén& zménila i materidlova struktura ¢eského slévérenstvi. Je

zde markantni posun materidlového mixu ve prospéch odlitk( z neZeleznych kovii; naopak
registrujeme pokles u litiny s lupinkovym i kuli¢kovym grafitem. U slitin Al se jednd prevainé
o tlakové lité odlitky.

-

Okipg

Tab. Vyroba odlitki z neZeleznych slitin

Vyroba odlitkii z nezeleznych slitin - tunj

] 140000 , : | , ] :
le.ehla_é‘slit. celk. ] gtsx slit. celk.

; aZn slitin 0 Ostatni

Rl B Celkem %eiel. shit.

100000

2000 2005 2006 2007 2008 2009 201 0
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3.3. ANALYZA ATRAKTIVITY TRHU V ODVETV(
Vréamci atraktivity trhu byly vymezeny faktory ovliviiujici poptdvku a moZnost prodeje
vyrobkd spoleénosti. Hodnoceny byl trh zhlediska rostu a velikosti, intenzita pfimé
konkurence, citlivost trhu na konjukturu, struktura a charakter zakaznikd, vynosnost trhy,
bariéry vstupu na trh, moZnost substituce vyrobkl a primérna rentabilita odvétvi. Vahy
faktorl byly stanoveny metodou pérového sparovani, kterd porovnavad kaidé faktor
vzhledem k ostatnim faktordim.

Tab. Stanoveni poctu preferenci a vah faktori
Faktor 1. 12. |3. |4. |5 |6. |7. |8. |9, |Potet preferenci |Vaha
1. | Rast trhu 1] 1] 4| 1| 1| 1| 1| 1 7| 0,1944
2. | Velikost trhu 21 4] 2| 2| 2| 2| 2 6| 0,1667
3. | Intenzita konkurence 41 3| 3| 7| 3| 3 4| 0,1111
4. | Primérna rentabilita 4| 4| 4| 8| 9 6| 0,1667
5. | Bariéry vstupu 6| 7| 5| 9 1| 0,0278
6. | MoZnost substituce 7| 6| 9 2| 0,0556
7. | Citlivost na konjukturu 7] 9 4| 0,1111
8. | Struktura zdkaznika 8 2| 0,0556
9. | Vliv prosttedi 4| 0,1111
Celkem 36 1
Tab. Atraktivita trhu
Faktory Véha Bodové hodnoceni atraktivity trhu Vaha
Negativni Pramér Pozitivni X
0 1 2 3 4 5 Body
Rlst trhu 0,1944 X 0,5833
Velikost trhu 0,1667 X 0,6667
Intenzita konkurence 0,1111 X 0,2222
Primérna rentabilita 0,1667 X 0,5000
Bariéry vstupu 0,0278 X 0,0556
Moznost substituce 0,0556 X 0,1111
Citlivost na konjukturu 0,1111 X 0,1111
Struktura zédkaznikG 0,0556 X 0,1111
Vliv prostfedi 0,1111 X 0,3333
Celkem 1 2,6944
[ Hodnoceni I 44,91% l

(pocet dosazenych vézenych bodil / maximalni pocet vazenych bodii)

Z celkového pottu 6 bodd bylo dosaieno 2,6944, tj. 44,91%, coi odpovidd priimérné
atraktivité trhu. Pozitivnim vlivem na atraktivitu trhu je jeho velikost, ktera predstavuje tesky
a evropsky trh vcetné celosvétovych exportnich pFileZitosti. Negativné atraktivitu trhu
ovliviiuje vysokd citlivost na konjukturu, bariéry vstupu prezentujici vysokou investiéni,

materidlovou a energetickou naro¢nost. Obor slévarenstvi slitin na bazi hliniky se

vysokou konkurenci.

Strana 16

vyznaduje

Znolect

3.4.\
Rele

|

a)




F— -

ko
% Znalecky posudek &. 362 - 1/2016 KOVOLIT, g.s,

——t_lends

3.4. VYMEZENI RELEVANTNIHO TRHU

DS.t p!‘Odeje
Zita pﬁ’mé
SfIOSt trhy,
CVi. Vihy
dé faktor

Releva

600
exis
Kov

ntni trh vymezit Ize z hlediska produktového, regionalniho a odbératelského takto:

a) produktové vymezeni

Al odlitky vyrabéné formou tlakového a kokilového liti

vykovky neZeleznych kovi (méd, mosaz, bronz, hlinik)

vyroba forem, zdpustek a specialniho nafadi pro divizi slévarny a kovarny
CNC obrabéni hlinikovych odlitki

Slévdrna patfi mezi 5-6 nejvétsich komer&nich slévaren v Ceské republice s produkei 3000-

0 t odlitkd. K silnym strankam patfi vlastni nafadovna, obrobna, konstrukce, déle pak
tence 3 technologii liti (tlakové, nizkotlaké a gravitaéni).
arna vyrabi 1 600 t vykovki ro€né. K silnym strankam patfi schopnost vyrabét vykovky

od mensich sérii po milionové série pro automobilovy primysl, dale vyrobni portfolio
vykovki od nékolika grami do 40 kg.

StéZejnimi vyrobky dle technologii jsou

% Zylinderkopfhaube (Schweizer Group) — tlakovy Al odlitek — kryt valct na 6-ti
vélcovy motor Daimler (3L), material — slit. 226D.

%+ Sada 5 obrobenych tlakovych odlitkti pro EGR ventil (Cooper Standard) pro Audi,
VW (3L motory). Material — slit. 239D

%+ Piston bridge a piston head (Valeo) — dva komponenty pistd kompresoru
klimatizace os. automobili. Piston bridge je kovén za tepla, piston head za
studena. Material — slit. AS 62

b) regiondlni vymezeni

3
7 Produkty jsou urceny zejména na trh zemi evropského unie.
)
¢) cilova skupina odbératel(
Cilovou skupinou zdkaznikG jsou podniky vautomobilovém a elektrotechnickém
primyslu.
Slévarna

N/
S

Koki Technik — némecky vyrobce soucasti pfevodovek os. automobill. Dodava do VW,
Audi, Skoda, Daimler, GM. KOVOLIT je jeho nejvét$i dodavatel Al odlitka.

Cooper Standard — americka spole¢nost, KOVOLIT dodavéd do Ceské dcefiné spol.
Dodavatel brzdovych systémi a EGR ventili do os. automobilti

Schweizer Group — némeckd rodinna spol., dodavatel mensich montainich celkt do
automobil. primyslu (obrobené odlitky s drobnou montazi) — souddsti motor@i os.
automobill Daimler, VW, ...

Kovdrna

Valeo — vyrobce klimatizaci do osobnich vozii (BMW, Ford, Renault, ...). KOVOLIT
dodava do ¢eské dcefiné spole¢nosti soutasti pistll kompresord

Tyco Electronics — dodavatel do elektrotechnického pramyslu. Vyrobce kontakt( a
spinacl. KOVOLIT dodévé do némeckych a Ceskych zavodii vykovky z hlinikovych a
médénych slitin
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3.5. VYMEZENI KONKURENCE

Pro vymezeni a srovnani konkurence podniku bylo pouZito vefejné pfistupnych Gdaji a dat
do roku 2014 resp. 2013 ( u nékterych konkurentd aktualnéjsi udaje nebyly k dispozici). Pro
oceriovany podnik ma vétsi vahu srovnani konkurenénich slévdren, ponévad? ve slévarenstvi
podnik dosahuje cca 70% vegkerych trzeb. Vymezeni konkurence kovaren byla provedeno
pouze vytem konkurent(l bez nasledné analyzy.

3.5.1. SLEVARNY

Konkurence v tlakovém liti je velmi silng, a to jak v tuzemském i svétovém méfFitku. Nejblizsi
konkurenci pro KOVOLIT, a.s. predstavuji tyto podniky: Kovolis Hedvikov a.s., Brabant
ALUCAST Czech, Sité Strakonice s.r.0., DGS Druckguss Systeme s.r.o., KSM Casting s.r.o. a
Ljunghall s.r.o.

VSechny konkurenéni slévérny se orientuji na automobilovy primysl, ktery z mensi miry
doplfiuji bud' elektrotechnickym nebo stavebnim primyslem.

Podniky disponuji kromé samotné slévérny, obrobnou a takté? i vlastni nastrojarnou. Pro
podniky se zahraniéni majetkovou téasti je charakteristické, Zze dosahuji vysoké produktivity
na zaméstnance.

@I@ KOVOLIS HEDVIKOV a.s.

SpoleCnost KOVOLIS HEDVIKOV a.s. je exportné orientovand spole€nost predstavuijici
své&tovou Urovefi v oblast tlakového liti. Zameéfuje se na vyrobu hlinikovych odlitkii a obrobki
zejména pro automobilovy primysl (2013: 85% produkce z toho 60% osobni automobily a
40% nakladni a uzitkové vozy). Podnik déle vyrabi ostfihovaci ndstroje, specidlni nafadi a
pFipravky. Spole¢nost je drZitelem certifikatu 1SO TS 16949. V roce 2014 podnik zaméstnaval
977 pracovnikd.

KOVOLIS HEKVIKQV a.s. 2010 2011 2012 2013 2014
1024 1227 1531

Triby za prodej vlastnich vyrobkil a sluzeb tis.Ké 873 328 528| 979604 946 483
Tempo rustu trieb viastnich vyrobkt a sluzeb | % 47,56% | 17,31% -4,38% | 25,35%| 24,72%
Bé&Zna likvidita 1,22 0,85 1,16 1,18 1,18
ZadluZenost % 56% 65% 59% 62% 61%
EBITDA marie % 11,18% 12,36% 11,14% 16,41% 18,68%
EBIT marie % 7,83% 9,03% 6,02% 9,59% 13,19%
Rentabilita dlouhadobych zdroji - ROCE % 13,23% 10,31% 6,06% 9,46% 12,84%

Vyvoj trieb spolegnosti souvisi se zvyiujici se poptévkou u stdvajicich i novych projektt. Nové
investice do nové slévarny OIS Ill vroce 2011 zvysily drover zadlufenosti spole¢nosti
Spolecnost v porovndni s konkurenci dosahuje jednu s nejvy&gich ziskovych marii i rentability
dlouhodobych zdrojt.
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castings  KSM Casting CZ a.s.

Spolecnost KSM Castings CZ a.s. patfi do mezinarodni skupiny KSM Castings Group.
V soutasné dobé tato skupina sdrufuje osm slévaren — Ctyfi v Némecku, dvé v Cing, jednu
vCR a jednu v USA. Podnik vyrabi odlitky za slitin hliniku pro poutiti v automobilovém
pramyslu, zejména dily ptisluSenstvi motoril (olejova cerpadla, télesa filtr(, télesa filtrd,
télesa EGR ventilil, kryty rozvodovych Fetéz(), dily pfevodovek (distanéni krouzky, loziskové
Stity, redukeni pfiruby), dily Fizenf (télesa hiebenovych fizeni, télesa sloupka Fizeni, pfevody
fizeni a jiné).K vyznamnym zakaznikim spole¢nosti patfi Daimler, VW, Audi, ZF, Bosch,
Benteler, TRW a dal3i. Sedm zdkaznik(i se podilti na celkovych tribach spole¢nosti cca 80%,
pficemzZ 4 zakaznici cca po 15%.

KSM Casting CZ a.s. 2010 2011 2012 2013 2014
Triby za prodej vlastnich vyrobkd a slufeb tis.K¢ 789783 | «x 1982962 | 1560449 1705081
Tempo ristu trieb viastnich vyrobki a sluzeb 60,78% | x X X 9,27%
BéZna likvidita 1,14 X 1,04 2,44 4,34
ZadluZenost % 31% X 31% 22% 18%
EBITDA marie % 13,55% X 17,82% 25,43% 22,94%
EBIT marie % 6,86% X 12,29% 20,18% 17,51%
Rentabilita dlouhodobych zdrojt - ROCE % 9,64% X 28,97% 27,24% 20,17%

Pozn. zména déetniho obdobi 1.4.2011-31.12.2012 (pomérové tdaje roku 2012 nemaji vypovidajici schopnost)

Trzby spolecnosti vykazuji strmy rist, ve srovnani roku 2013 a 2012 nardst 0 24%. Tento
narGst byl zplsoben zejména novymi projekty (podil na narlstu 80%), ale i nariistem
dodanych mnoistvi u stavajicich projektd (podil na narGstu 20%). Mezi nejvyznamnéjsi
projekty patfi télesa EGR ventild, télesa olejovym pump, redukéni pfiruby pfevodovek. Rist
trieb doprovézelo i zlepSeni ziskové marze, nicméné konkurence dosahuje vy3sich hodnot.

s

ZadluZenost spole&nosti je nejnizsi ze viech konkurentu.

-DGS
DGS Druckguss Systeme s.r.o.

Spole¢nost DGS Druckguss Systeme s.r.o. se zabyva vyrobou pfesnych litych odlitka ze slitin
hliniku véetné jejich opracovani, povrchovych (prav a naslednych montazi komponentt pro
automobilovy pramysl. Dale spolegnost zajistuje konstrukci a vyrobu forem pro tlakové liti
odlitkd véetn& vyroby nastrojii a jednoucelovych zafizeni souvisejicich s vyrobnim
programem. V letech 2014 a 2015 firma planuje vyznamné investice do rozéiteni vyrobnich
hal a do vyrobni technologie pro vyrobu strukturéinich dili. Okolo 80% vyrobk( smé&fuje na
trhy zapadni Evropy, vice nez 50% pfimo do Némecka.
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DGS Druckguss Systeme s.r.0. 2010 2011 2012 2013 2014
Triby za prode] viastnich vyrobki a sluzeb tis.KE| 651133 | 834624| 817711 756 074 | 865230
Tempo riistu trieb vlastnich vyrobki a sluZeb 19,94% | 28,18% | -2,03% -7,54% | 14,44%
B&3na likvidita 1,51 1,36 1,31 1,51 1,29
ZadluZenost % 38% 44% 45% 42% 40%
EBITDA marie % 9,78% 9,01% 9,14% | 11,83% 19,47%
EBIT marie % 4,57% 4,82% 4,65% 6,28% 14,09%
Rentabilita dlouhodobych zdrojl - ROCE % 6,17% 7,48% 6,22% 7,10% 15,23%

MeziroZni pokles trieb v poslednich dvou letech souvisi s optimalizaci portfolia zékaznikd a
orientaci na produkty s vy33i marZi a rentabilitou. V roce 2013 doslo k urfeni 4 strategickych
zakaznikd, kterymi jsou spole¢nosti VW-AUDI, Daimler, BASF a Benteler. Spole¢nost vykazuje
stabilni vy3i EBITDA marze, pfitemi vylepsuje EBIT marii a rentabilitu dlouhodobych zdroju.
Vyse zadluZeni spoletnosti je podprimérnd, kterd se zfejmé zhorsi po planovanych
investicich v budoucim obdobi.

Brabant Alucast B Brabant Alucast Czech, Site Strakonice s.r.o.

Brabant Alucast Czech, Site Strakonice je clenem zahraniéniho seskupeni Brabant ALUCAST

International., ktera zajistuje vyrobu hlinikovych motorovych komponentd pro vyznamné
svétové automobilové spolenosti.

Brabant Alucast Czech, Site Strakonice s.r.0. 2010 2011 2012 2013 2014
Triby za prodej vlastnich vyrobkd a sluZeb tis.k& | 343593| 463966| 456005| 553622| 673457
Tempo riistu trieb vlastnich vyrobk a sluzeb -2,24% | 35,03% -1,72% | 21,41%| 21,65%
Béina likvidita 0,65 0,74 0,82 0,90 0,93
ZadluZenost % 87% 86% 80% 73% 70%
EBITDA marze % 3,75% 8,05% 12,71% 10,11% 10,28%
EBIT marze % -4,09% 3,34% 8,52% 6,64% 8,19%
Rentabilita dlouhodobych zdrojt - ROCE % -5,46% 5,94%| 13,21%| 10,20%| 13,67%

s v

Obrat spolecnosti je v porovnani s konkurenci nejnizsi, nicméné dynamicky roste. Spole¢nost
vykazuje i pFes nejvyssi miru zadluZeni v poslednich dvou letech dvoucifernou rentabilitu
dlouhodobych zdroji. S pfes nizéi béznou likviditu, neni platebni schopnost spolecnosti
omezena z divodu Elenstvi v seskupeni Brabant.
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Liunghall

Hat ir

Ljunghall s.r.o.

Ljunghall s.r.o. je spoleénost zabyvajici se vyrobou presnych odlitkli z Al-Si slitin vyrobenych
technologii tlakovéha liti do kovovych forem, jejich mechanickym obrabénim a montai. Déle
se firma zabyvad vyrobou a konstrukei slévarenského naradi, mezi které patfi formy k
tlakovému liti, upinaci pFipravky, ostfihovaci fezy.
Zakazniky spolenosti jsou vesmés zahrani¢ni jak pfimi (Scania AB, Volvo AB — nakladni
automobily; Volkswagen AG, Daimler AG — osobni automobily) tak i nepfimi odbératelé z
automobilového priimyslu (ZF Fonderie Lorraine S.A.S., Umfotec GmbH, Schaeffer AG, zF
Systémes de Direction Nacam S.A.S., Brano a.5.) a zékaznici z telekomunikagniho odvétyi
(commScope Czech Republic s.r.o., Ericsson AB)

Ljunghall s.r.o. 2009 2010 2011| 2012| 2013| 2014
Triby za prodej vlastnich vyrobku a sluzeb tis.KC | 155679 | 341444 | 485289 | N/A N/A N/A
Tempo rlstu trieb vlastnich vyrobki a sluzeb -1119,33% | 42,13%| N/A N/A N/A
BéZna likvidita 0,87 1,32 1,94 | N/A N/A N/A
ZadluZenost % 40% 41% 40% | N/A N/A N/A
EBITDA marie % 841% | 17,37%| 21,83%| N/A N/A N/A
EBIT marze % -3,99% | 11,20% | 17,07%| N/A N/A N/A
Rentabilita dlouhodobych zdrojti - ROCE % -2,65% | 13,85% | 23,79%| N/A N/A N/A

3.5.2. KOVARNY

J.JINDRA  j_JINDRA s.r.0

Zdkladem vyrobniho programu je zakazkova vyroba vykovk(l ze slitin médi a hliniku. Dale
podnik konstruuje a vyrabi zapustky, drobné armatury a také obrabf své vykovky.

S
JJINDRA s.r.0. 2010 2011 2012 2013 2014
Triby za prodej viastnich vyrobkd a sluzeb tisKE| 145308| 215467| 193002| 193501| 200093
Tempo riistu trieb viastnich vyrobki a sluzeb 82,72% 48,28% | -10,43% 0,26% 3,41%
Béina likvidita 3,42 2,87 4,14 5,99 7,87
ZadluZenost % 56% 48% 46% 41% 35%
EBITDA marze % 13,81% 9,27% 8,82% 11,25% 13,19%
EBIT marie % 7,05% 3,73% 2,45% 4,89% 8,69%
Rentabilita dlouhodobych zdroji - ROCE % 13,74% 9,88% 5,57% 9,85% 15,30%
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aluminium forging Strojmetal Aluminium Forging s.r.o. s4dnou

Hlavnim vyrobnim programem je vyroba zdpustkovych vykovk( ze slitin hliniku, vyroba
tvafeciho nafadi a CNC obrabé&ni vykovkd vlastni vyroby. Spoletnost vyrabi a dodava Zaver v
zapustkové vykovky ze slitin hliniku pro tuzemské, ale zejména pro zahraniéni odbératele. 2
Podil exportu ne celkovém objemu doddvek pfekraduje 95%, pficemi hlavnim odbytovym
teritoriem jsou evropské trhy. Z hlediska uZiti tvofi hlavni objemy produkce vyrobky pro
podvozkové dily osobnich automobilli, ddle dekorativni vykovky pro automobilovy primysl a
Siroka paleta vyrobk( pro ostatni odvétvi strojirenstvi, jakou jsou pneumatika, hydraulika,
jizdni kola a motocykly, letectvi a dal3l.

4. Fl

Strojmetal Aluminium Forging, s.r.o. 2010 2011 2012 2013 2014 Utels

Triby za prodej vlastnich vyrobki a sluzeb tis.KE| 483696 501754| 749360| 966759 1471797 T;:i

Tempo rastu trieb vlastnich vyrobki a sluZeb 57,18% 3,73% | 49,35%| 29,01% 52,24% wych

B&Zna likvidita 0,67 1,17 1,56 1,45 2,11 K vy

ZadluZenost % 85% 83% 48% 61% 45% hosj

EBITDA marie % 15,50% 11,84% 9,00% 14,39% 24,65% uce

EBIT marie % 10,27% 6,56% 5,11% 10,84% 21,57% lze

Rentabilita diouhodobych zdrojii - ROCE % 16,84% 8,99% 5,67% 12,62% 27,73% vlas

pog

Tempo rlstu trieb spoleénosti je vysoké a souvisi s piizplsobovani spoleénosti potfebam tas

zékaznikl. Koncepce spoleénosti je zaloZena na neustdlému rozvoji a specializaci vyrobniho fin
programu smérem k technicky sloZitym vyrobkim s vy33imi uZitnymi vlastnostmi pro stfedni
a vy3si kategorie osobnich vozl. Tato orientace z ekonomického hlediska pfind3i vy33i

pfidanou hodnotu , marii i rentabilitu dlouhodobych zdroja. 4.]

Sg

0

VYHODNOCENI PODNIKU S KONKURENCI p

Poklesy vySe trieb slévaren s kovaren vletech 2008 a 2009 souvisi s ekonomickou krizi
v tomto obdobi, na kterou je automobilovy priimysl velmi citlivy. Roky nasledné znamenaly
o¥iveni a poptavku po vyrobcich na bdzi slitin & vykovk( pro automobilovy pramysl. Otédzkou
je jak se podniky pFizplsobily potfebam zékaznik( a jak jsou silné v nadnarodni konkurenci.

KOVOLIT, a.s. 2010 2011 2012 2013 2014
Triby za prodej vlastnich vyrobki a sluzeb tis.KE| 700239| 790115| 705037| 740678| 848043
Tempo rdstu trieb vlastnich vyrobk{ a sluzeb 51,70% 12,84% | -10,77% 5,06% | 14,50%
BéZnd likvidita 1,17 1,20 1,15 1,06 1,04
ZadluZenost % 50% 51% 50% 55% 60%
EBITDA marZe % 6,27% 4,68% 7,87% 6,06% 7,95%
EBIT marie % 2,27% 1,02% 2,28% 0,08% 1,73%
Rentabilita dlouhodobych zdroji - ROCE % 3,05% 1,39% 2,72% 0,09% 2,19%

Srovnanim zjistujeme, Ze spole¢nost KOVOLIT, a.s. je z hlediska dosahovanych marii a
rentability nejslabgi. Podnik v nizi mife neZ konkurence vyuZiva Sance vnéjiiho prostiedi
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k dosaZeni vysSich marZi a vy33i rentability. Konkurenéni spolecnosti pracuji i s vy$i miroy
zadluZenosti, av3ak jsou schopny diky vy3§i rentabilité ji vyrazné sniZovat. Z hlediska triniho
podilu nelze u oceriované spole¢nosti otekdvat jeho rist, ponévadi podnik nedisponuje
7adnou konkurenéni vyhodou.

Zavér vyhodnoceni podniku s konkurenci
- likvidita: lepsi oborovy primér
- zadluZenost: oborovy primér
- ziskova marZe: nizka EBIT i EBITDA marze
- rentabilita dlouhodobych zdrojt: nizka drover

4. FINANCNI ANALYZA PODNIKU

Uéelem finanéni analyzy je posoudit financni situaci podniku KOVOLIT, a.s., zanalyzovat a
zhodnotit hospodareni spoleénosti v obdobi let 2010 — 2015 a identifikovat hlavni ¢initele,
které ovliviiuji celkové vysledky hospodafeni. Finanéni analyza je také podkladem a
vychodiskem pro zpracovani finanéniho planu.

K vypracovani finan¢ni analyzy bylo pougito G&etnich vykazl, vyroénich zprév a zprav o
hospodaieni spole¢nosti KOVOLIT, a.s. z let 2010 — 2015, Data z let 2010 — 2015 pochazeji z
ucetnich zavérek, které byly ové¥eny nezdvislym auditorem. Na ziklada vyroku ,,bez vyhrad“
lze povaZovat udaje v nich obsafené za vérné a poctivé zobrazujici stav aktiv, zavazkd,
vlastniho kapitélu a finanéni situace. V Gvodu kapitoly jsou zachyceny principy Ggetni politiky
podniku, zobrazena struktura Géetnich vykazll a zhodnocen vyvoj jednotlivych poloZek v
Case. Druha &ast pak obsahuje analyzu pomérovych ukazatel(i, které umozni blize zhodnotit
financni zdravi podniku

4.1. UCETNI POLITIKA
Spole¢nost KOVOLIT, a.s. vede podvojné ucetnictvi, které se Fidi zakonem ¢. 563/1991 Sb.,
0 Ucetnictvi ve zn&ni pozdéjiich pfedpisl, Gftovou osnovou a postupy uctovéni pro
podnikatele. Jsou dodriovany obecné déetni zasady:

- zasada redIného zobrazen( majetku, hospodafského vysledku a finanéni situace

- zasada opatrnosti

- bilanéni kontinuita

- stdlost metod

- zakaz kompenzace

4.1.1. FISKALNI OBDOBI
U€etnim rokem spole¢nosti je kalendani rok.

4.1.2. DLOUHODOBY MAJETEK

Ocefovani dlouhodobého majetku a vyjimkou hmotného majetku vytvoreného viastni
ginnosti je ocefiovano pofizovacimi cenami. Majetek vytvofeny vlastni &innosti je ocenén
skutecnymi naklady vyroby, véetné vyrobni reZie. Spoleénost nevlastni #adné cenné papiry &i
majetkové GEasti.

Strana 23




Znalecky posudek £. 362 - 1/2016 KOVOLIT, a.s.

4.1.3. ZASOBY

Ocenéni zésob je provadéno zplisobem A evidence zasob. Vydej zésob ze skladu je Uctovan
cenami zjisténymi aritmetickym primérem. Ocenéni zisob vytvofenych vlastni &innosti je
provddéno u nedokoncené vyroby na Urovni skutenych vlastnich naklad( a sklad hotové
vyroby a polotovar{i je ocefiovdn metodou plénové kalkulace. Ocefiovani nakupovanych
zasob je provadéno ve skuteénych pofizovacich cenéch zahrnujici cenu pofizeni, vedlejsi
pofizovaci naklady a vyrobnf reZii.

4.1.4. POHLEDAVKY
Oceriovéni pohledavek pfi vzniku je provadéno jmenovitou hodnotou, pfi nabyti za Gplatu
nebo vkladem poftizovaci cenou.

4.1.5. ZAVAZKY
Zavazky jsou oceriovany jmenovitou hodnotou.

4.1.6. ODEPISOVAN(

Odpisy dlouhodobého hmotného majetku sdobou pouzitelnosti del$i ne 1 rok nad
40000 KE jsou provadény dle zatfidéni CZ-CPA, resp. CZ-CC. Odepisovani zaéind
v nasledujicim mésici po zafazeni. Majetek od 10 000 K& do 40 000 K& se odepisuje 6 let,
nastroje pro CNC obrabéni se odepisuji 2 roky.

Specidlni nafadi kovarny a slévarny od 40 000 K¢ se odepisuje dle po&tu vyrobenych kust a
podle stanovené planované Zivotnosti. Zafazeni speciélni nafadf od 1.1.2008 do 31.12.2008
se odepisuje 2 roky. Majetek od 1 000 K¢ do 10 000 K& se Gctuje do podrozvahové evidence.
Je 0 ném Gctovano jako o zasobé a pfi vyskladnéni Gétovan do nakladd.

Dlouhodoby nehmotny majetek v pofizovaci cené nad 60 000 K¢ se odepisuje linearné 6 let.
Nehmotny majetek od 5 000 K& do 30 000 K¢ je veden v podrozvahové evidenci. Nehmotny
majetek od 30 000 K& do 60 000 K& je odepisovan 6 let. Technické zhodnoceni nehmotného
majetku v pofizovaci cené nad 40 000 K& se odepisuje 3 roky.

4.1.7. DEVIZOVE OPERACE

Pfi pfepoCtu cizich mén na &eskou ménu se pouZiva v pribéhu ugetniho obdobi pevny kurz
vyhlaSovany CNB vzdy k prvnimu dni mésice, ktery je zabudovany do databéaze informaéniho
systému pocitaCové sité.

Pfepocet cizich mén k 31.12.2015 byl proveden vyhlasenym kurzem CNB k poslednimu dni
Gcetniho obdobi.

4.1.8. ODLOZENA DAN

OdloZend dari se vykazuje u viech pFechodnych rozdild mezi zéistatkovou hodnotou aktiva
nebo zdvazku v rozvaze a jejich dafiovou hodnotou. OdloZena dafova pohleddvka je
zauctovana, pokud je pravdépodobné, Ze ji bude moiné dafiové uplatnit v budoucnosti.
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4.2.3. HORIZONTALN| ANALYZA AKTIV
Horizontélni struktura aktiv 2012/2011| 2013/2012| 2014/2013| 2015/2014]
Aktiva celkem -1,2% 14,1% 13,3% -5,1%
Dlouhodoby majetek 8,5% 17,5% 6,1% 4,4%
Dlouhodoby nehmotny majetek -27,3% -19,8% -62,1% -11,4%
Dlouhodoby hmotny majetek 9,7% 18,3% 7,1% 4,4%
Pozemky 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Stavby -1,8% -3,2% -2,1% 11,8%
Samostatné movité véci a soubory movitych vici 18,5% 4,6% 39,0% 1,8%
Dlouhodoby finanéni majetek 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Obézna aktiva -8,6% 11,1% 20,6% -13,3%
Zasoby 5,7% 3,5% 23,1% 5,6%
Dlouhodobé pohledavky 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Kratkodobé pohledavky -12,3% 20,2% 20,8% -35,1%
Krétkodoby finanéni majetek -31,1% 0,1% 10,2% 28,8%
Casové rozlieni -32,5% -12,6% -22,1% 3,3%

4.2.4. HORIZONTALN| ANALYZA PASIV
HorizontdIni struktura pasiv 2012/2011| 2013/2012| 2014/2013| 2015/2014
Pasiva celkem -1,2% 14,1% 13,3% -5,1%
Vlastni kapital 1,1% 1,2% 1,0% 0,7%
Cizi zdroje -2,9% 26,3% 23,8% -8,4%
Rezervy 0.0% 0,0% 0,0% 0,0%
Dlouhodobé zévazky -7,0% 1,2% 181,1% 88,4%
Kritkodobé zavazky -9,8% 20,7% 41,0% -32,3%
Bankovni Gvéry a vypomoci 52% 33,1% 2,3% 11,1%
Bankovni Uvéry dlouhodobé 47,6% 109,0% 2,5% 1,5%
Casové rozlideni -22,9% 37,6% -17,8% -31,5%

Struktura majetku spole¢nosti odpovidéd oboru podnikéni spole€nosti. Slévarenstvi je
investiCné naroéné jak na dlouhodobé aktiva, tak i na ob&ina aktiva. Majetek spolecnosti
sestdvd pfedevsim z kratkodobych pohledévek, zdsob a dlouhodobého hmotného majetku —
budov, stroji a zafizeni pro vyrobu odlitki a vykovk.

Vyvoj bilanéni sumy spoleénosti ve sledovaném obdobi let 2010 a3 2014 roste, pricemi
rostou cizi zdroje i vlastni kapital.

Spolegnost ve svém Ucetnictvi neeviduje Zddny dlouhodoby finanéni majetek.

Zasadni podil na ob&inych aktivech maji kritkodobé pohledavky. Dlouhodobé pohledavky
spole€nost ve svém Géetnictvi nevykazuje. Slévéarenstvi vyZaduje driet jistou vy3i zasob, kterd
predstavuje cca 20% aktiv spolegnosti. Stav finanéniho majetku odpovidad v pribéhu
Ugetniho obdobi provoznim potfebam.

Podil vlastniho kapitdlu na celkovych aktivech po sledované klesd, ponévadi roste
zadluZenost spolecnosti. V oblasti zavazk( z obchodniho styku je zFejmy rGstovy trend.
Spolecnost €erpa bankovni Uvéry na investiéni i provozni pot¥eby.
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4.2.5. VERTIKALNI ANALYZA VYSLEDOVKY
Vertikalni struktura vysledovky 2011 2012 2013 2014 2015
Trzby za prodej zbo3i 12,19% 8,94% 17,71% |  22,47% 30,83%
Néklady vynaloZené na prodané zbo3i 12,07% 8,84% 17,51% 22,37% 30,69%
Obchodni marze 0,12% 0,10% 0,20% 0,10% 0,13%
Vykony 87,81% 91,06% 82,29% 77,53% 82,19%
z toho: Triby za prodej vl. vwyrobk a sluzeb 84,05% 85,41% 78,59% 72,58% 77,61%
Vykonovd spotfeba 62,67% 62,98% 58,35% 54,11% 59,66%
Pfidana hodnota 25,26% 28,18% 24,14% 23,52% 22,66%
Osobni naklady 21,27% 22,23% 19,54% | 17,96% 18,80%
Dané a poplatky 0,14% 0,13% 0,12% 0,11% 0,11%
Odpisy 3,08% 4,77% 4,70% 4,52% 5,01%
Jiné provozni vynosy 2,34% 2,50% 2,51% 2,38% 6,06%
Jiné provozni néklady 1,73% 2,13% 1,92% 1,91% 3,56%
Provozni vysledek hospodateni 1,32% 1,60% 0,32% 1,48% 1,30%
Finanéni viynosy 2,25% 1,47% 2,44% 0,60% 0,73%
Finanéni ndklady 2,19% 2,53% 2,26% 1,13% 1,32%
Finanénf vysledek hospodareni 0,06% -1,06% 0,18% -0,53% -0,59%
Mimorddny vysledek hospodareni 0,00% 0,01% 0,00% 0,00% 0,00%
Hospodafsky vysledek za b&snou Einnost 1,12% 0,42% 0,42% 0,74% 0,55%
Vysledek hospodaFeni za tcetn( obdobi 1,12% 0,43% 0,42% 0,74% 0,55%
Vysledek hospodateni pfed zdan&nim 1,38% 0,55% 0,49% 0,95% 0,71%
4.2.6. HORIZONTALN| ANALYZA VYSLEDOVKY
HorizontaIni struktura vysledovky 2012/2011 2013/2012 2014/2013 2015/2014
Trzby za prodej zboii -35,57% 126,12% 57,28% 37,20%
Néklady vynaloZené na prodané zbo3i -35,66% 126,07% 58,38% 37,21%
Obchodni marie -25,95% 131,01% -38,37% 33,70%
Vykony -8,94% 3,17% 16,82% 6,00%
z toho: Triby za prodej vl. vyrobk a sluzeb -10,77% 5,06% 14,50% 6,93%
Vykonové spotieba -11,75% 5,76% 14,99% 10,25%
PFidana hodnota -2,06% -2,17% 20,78% -3,65%
Osobni ndklady -8,21% 0,35% 13,96% 4,68%
Dané a poplatky -21,64% 4,74% 18,03% -4,53%
h Odpisy 36,32% 12,37% 19,13% 10,83%
Jiné provozni vynosy -6,21% 14,55% 17,60% 154,86%
Jiné provozni néklady 8,37% 3,03% 23,15% 86,67%
Provozni vysledek hospodareni 6,43% -77,19% 473,41% -11,80%
Finanéni vynosy -42,72% 89,54% -69,38% 20,88%
Finanéni naklady 1,21% 2,18% -38,05% 16,68%
Finanéni vysledek hospodateni -1700,55% -118,92% -473,20% 11,90%
Mimofadny vysledek hospodateni 0,00% -100,00% 0,00% 0,00%
Vysledek hospodateni za b&inou cinnost -66,71% 13,80% 117,57% -25,60%
Vysledek hospodafeni za Géetni obdobi -65,94% 11,24% 117,57% -25,60%
Vysledek hospodaren| pred zdanénim -64,91% 2,64% 137,98% -24,97%

Triby za sledované obdobi vykazuji rUstovy trend trieb (vyjma roku 2012). Vysledkem
hospodafeni po sledované obdobi je provozni zisk, aviak jeho znactnd &ast je spotfebovana
na nakladové troky.
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4.2.7. ANALYZA POMEROVYCH UKAZATELU

Pomeérové ukazatele jsou podle zkoumanych oblasti rozdéleny do €tyf skupin:
- Ukazatele rentability

- Ukazatele aktivity
- Ukazatele likvidity
- Ukazatele stability

4.2.7.1. ANALYZA RENTABILITY

Tab. Ukazatele rentability

Rok 2011 2012 2013 2014 2015
Rentabilita trieb 1,16% 0,46% 0,44% | 0,78% 0,51%
Rentabilita vlastniho kapitdlu 3,38% 1,13% 1,24% 2,66%| 1,97%
Rentabilita aktiv 2,16% 1,09% 1,06% | 1,57% 1,20%
Rentabilita celkového kapitalu 2,67% 1,38% 1,28% | 1,99% 1,53%

Rentabilita celkového kapitdlu je uréena jako rentabilita Ghrnnych vioZenych prostiedkd —
davé do poméru zisk pfed uroky a zdanénim (EBIT) s velikosti celkového kapitdlu, ¢imz
umozfiuje posoudit vynosnost kapitalu bez ohledu na strukturu zdroji podniku. Tak je moiné
zohlednit jeji o néco malo vy33i hodnoty v porovnéni s ukazatelem rentability aktiv. Hodnota
ukazatele ROA (stejné jako ostatnich ukazatelli rentability) je dana velikosti vysledki
hospodafeni a zaroveri ukazuje nizké zhodnoceni pfip. znehodnoceni investovanych
prostfedkd v minulych letech.

Rentabilita aktiv je vypotitana jako pomér vysledku hospodafeni po drocich a zdanéni (EAT)
a celkovych aktiv. Dosahuje tudiZ niziich hodnot neZ ukazatel rentability celkového kapitalu,
jeliko? v Eitateli neni zahrnut potencialni dafiovy Stit z placenych trokd. Rostouci hodnota

ukazatele je d4na na strané jedné sniZujici se velikosti ztraty, na strané druhé klesajici urovni
aktiv.

4.2.7.2. ANALYZA AKTIVITY

Tab. Ukazatele aktivity

Rok 2011 2012 2013 2014 2015
Obrat zasob 6,96 5,76 6,41 6,92 6,96
Obrat pohledavek 5,42 4,57 5,18 526| 6,65
Obrat vlastniho kapitalu 2,90 2,44| 2,82 3,41 3,86
Obrat celkového kapitalu 1,43 1,19 1,30 1,40| 1,55

Obrdtka zdsob posuzuje likviditu zésob spolegnosti. Hodnota ukazatele Fika, kolikrat je v
priibéhu roku kazda poloZka zdsob v priméru prodana a znovu uskladnéna. Nizkd obratka
z4sob moze spoletn& s vysokym ukazatelem bé&iné likvidity znamenat, Ze spolecnost
disponuje zastaralymi zasobami, jejichZ skutetna hodnota neodpovida Ucetni. Dalim
aspektem nadbyteéného mnoZstvi zasob je zmrazeni finanénich prostfedki na kryti téchto
zasob, které by mohly byt poutzity efektivnéji.
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Obrat celkovych aktiv sleduje intenzitu poufiti celkovych aktiv. Ukazatel se srovnava s
oborovym primeérem, pficemZ nizkd hodnota naznaluje nutnost zvy3eni trieb (pokud to
charakter podnikéni a trhu umozfiuje) nebo odprodani &asti aktiv. Také v p¥ipadé tohoto
ukazatele se podobné jako u obratu fixnich aktiv projevuje zkresleni zptisobené vlivem
inflace na historickou cenu majetku.

Primérnd doba splatnosti pohleddvek hodnoti rozvahovy et pohledavek. Vypotita se jako
podil celkovych pohleddvek a pramérnych trzeb pfipadajicich na jeden den. Podle konvence
se pfi vypoCtu pouZiva 360 dni misto 365 dni. Vysledek reprezentuje Zasové obdobi, b&hem
kterého je inkaso za kaZdodenni triby zmrazeno v pohledavkach firmy. Srovnanim tohoto
ukazatele s obecnou lhiitou splatnosti pfi fakturaci lze hodnotit Gginnost systému vymahani
pohledavek.

Primérnd doba splatnosti zdvazki hodnoti rozvahovy Ucet zavazk(. Vypoiits se jako podil
celkovych zavazkd a primérnych nakupl pfipadajicich na jeden den. Nakupy zahrnuji
vyrobni spotfebu a dané a poplatky. Podle konvence se pfi vypoétu pouZivd 360 dni misto
365 dni. Vysledek reprezentuje ¢asové obdobi, béhem kterého jsou platby za kazdodenni
ndkupy drieny ve formé zdvazkd firmy. Optimalni hodnota ukazatele zavisi na smiuvnich
podminkach s dodavateli, pficemZ obecné je snahou platbu co nejvice oddalit.

4.2.7.3. ANALYZA LIKVIDITY A PLATEBN( SCHOPNOSTI

Tab. Ukazatele likvidity

Rok 2011 2012 2013 2014 2015

Okamiitd likvidita 17,17% 12,50% 10,39% 9,30% 14,03%
Rychld likvidita 76,02% 67,01% 64,81% 62,68% 54,58%
B&in4 likvidita 118,63% | 114,63%| 105,73%| 103,59%| 105,14%

Ukazatel okamité likvidity hodnoti schopnost spole€nosti dostat svym zavazk(m za poufiti
obéinych aktiv s vyloucenim zasob a pohledévek. Pohledévky reprezentuji po zasobach dalii
pomalu se obracejici polozku obéznych prostfedka. Po jejich vylouceni dostavame v Eitateli
pouze vysoce likvidni ¢ast aktiv, kterd je reprezentovdna hotovosti a jejimi ekvivalenty.
Srovnanim s ukazatelem pohotové likvidity tedy sledovat podil pohleddvek na obé&inych
aktivech firmy.

Ukazatel béZné likvidity hodnoti schopnost podniku uhradit své kratkodobé zavazky pfi
pouZiti ob&Znych aktiv a pfedstavuje zakladni méfitko kratkodobé solventnosti podniku.
Jinymi slovy tento ukazatel sleduje kolikrat je spole¢nost schopna uspokoijit véfitele, kdyby
proménila veSkera sva obéina aktiva v hotovost. Nizka drovef b&iné likvidity naznatuje, ze
kratkodoba pasiva (pujcky, nesplacené zavazky apod.) rostou rychleji nez obéina aktiva, co?
ukazuje na snizenou schopnost spole¢nosti dostat véas svym zavazkim.

Ukazatel pohotové likvidity hodnoti schopnost podniku uhradit své kritkodobé zavazky za
pouZiti obéinych aktiv pfi vylouceni zdsob. Zasoby jsou z hlediska obratu nejpomalejsi
polozkou v rdmci obéZnych aktiv. To znamena, Ze jejich pfeména na hotovost by v pfipadé
nutnosti rychle splatit zavazky byla zdlouhava a ztrdtovéd (napf. neprodejné vyrobky atd.). Z
téchto dlvodl jsou pfi posouzeni kratkodobé solventnosti firmy zdsoby eliminovany.
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Vyraznd nisi pohotova likvidita ve srovnani s béinou likviditou ukazuje na vysoky podil
zasob v ob&inych aktivech. Tento jev je viak nutné posuzovat s ohledem na charakter
podnikani spolecnosti (sezédnnost, obch. spol. apod.).

Hodnoty ukazatelll bé&iné, okamZité i rychlé likvidity se pohybuji pod Grovni optimalniho
11 obecné& stanoveného pasma, (interval pro béinou likviditu je 1,5-2,5; interval pro
| (| rychlou/pohotovou likviditu 0,9-1,1 a interval pro okamZitou likviditu pak 0,2).

| f |
‘|l ‘; 4.2.7.4. ANALYZA ZADLUZENOSTI

| Tab. Ukazatele zadluZenosti
|

| Rok 2011 2012 2013 2014 2015
: | Stupef finanéni nezavislosti 48,13% 49,29% 43,75% 39,00% 41,37%
(i | ‘% Stuped zadluZeni 50,54% 49,68% 55,00% 60,10% 57,98%
| Urokové kryti 427,13% | 201,41%| 209,43% | 341,45%| 300,19%
i | ' ‘ Stuperi samofinancovani 14,39% 18,32% 19,66% 19,08% 20,75%

(| Ukazatel zadluZenosti méfi podil cizich zdroju na kryti celkovych aktiv. Pomér mezi viastnim a
|l cizim kapitdlem uréuje miru rizika ze strany véfitel, ktefi vyZaduji dostate¢nou hodnotu
vlastniho jméni zarucujici splaceni jejich pohledavek v pfipadé likvidace spolecnosti.

Ukazatel drokového kryti hodnoti schopnost spolecnosti kryt Groky vzniklé Gcasti ciziho

kapitélu. Jinymi slovy Grokové kryti fika, kolikrdt maze poklesnout zisk firmy (zvy3eny o dafi z
pFijmu a finanéni naklady), nei pfestane byt schopna splacet uroky.

| 4.3. ZAVERY Z FINANCNi ANALYZY

| Po analyze jednotlivych ukazateld Ize konstatovat, Ze financni zdravi a stabilita spole¢nosti je

‘ neni ohroZena. Spolecnost je likvidni. Mira zadluZeni spole¢nosti roste, aviak pIné odpovida

| oborovym hodnotdm. ZadluZienost spolecnosti nevykazuje Zadné rizikové faktory.

(| Rentabilita hospodateni je niZsi, aviak nepfepoklada se ukonceni €innosti podniku. Vysledky
provedené finanéni analyzy ddvaji predpoklad pro aplikaci vynosového zptsobu ocenéni.
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" podi| 4.4, SLABE A SILNE STRANKY, OHROZENI A PRILEZITOSTI
rakter
SILNE STRANKY
silna rGstova poptavka po odlitcich z Al slitin
dobra povést a jméno podniku
moderni technologie
vlastnictvi certifikat( a 1ISO norem
tradice v oboru
velikost podniku
dodavky vstupnich surovin od majoritniho vlastnika
nenahraditelnost Al- komponent( v fadé finalnich vyrobkd

iIniho
pro

AN NN N T N

SLABE STRANKY

spole€nost neni soucasti Zddného mezinarodniho uskupeni

silné bariéry vstupu do odvétvi (kapitdlovd, materidlovd a energeticka naro¢nost)
zdsadni orientace na automobilovy primysl

zavislost na hospodarském cyklu

volatilita cen vstupt

pramérnad atraktivita trhu

podpriimérnad produktivita prace teskych slévaren na pracovnika

nizka ziskova marze podniku oproti konkurenci

AR VRN N N NE RN

HROZBY

ekonomicka krize

ceny sménecnych kurzi

vliv cen surovin a energie na ceny vyrobk(
moina asijskd konkurence

ekologické normy a limity

rychlé zastaravani technologii

R R R

exportni prilezitosti
diverzifikace vyroby
hledani vnitfnich rezerv
zvySeni produktivity prace

S ohledem za soucasné postaveni spole¢nosti na relevantnim trhu, vyhlidky toho trhu a na
finan¢ni zdravi je podle ndzoru znalce spinén pfedpoklad trvani spole¢nosti v dlouhodobém
horizontu.
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5. FINANCNI PLAN PODNIKU 5.1. PLA
Vychodiskem pro aplikaci metody diskontovanych penéznich tok pro vlastniky a véfitele je 1.7
finanéni plan podniku. Finanénj plan spoleénosti KOVOLIT, a.s. byl zpracovan s vyhledem do 5‘% c;u(
roku 2021, pficemz znalec pouil pro jeho sestaveni vlastni predikci. Cilem finanéni projekce Bu, bz
je zjistit hodnotu tistého obchodniho majetku spolegnosti. Planovana tempa ristu byla et
stanovena po provedeni horizontalni analyzy vynost, nakladd a rozvahy. Procentni struktura T V"'T
vynos(, nakladd a rozvahy byla stanovena na zakladé vertikaini analyzy. L
Rok
Tempe
Zasady uplatné&né pii modelovani finanéniho pléanu Triby
® plén trZeb za prodej vlastnich vyrobk( a sluzeb vychézi piedeviim z trieb za odlitky, m
vykovky a naradi
®* zména stavu vnitropodnikovych zdsob vlastni vyroby zahrnuje zménu stavu Tab.
nedokonéené vyroby, polotovarti a vyrobku —
® aktivace predstavuje hodnotu aktivovanych naklad( na zasoby a dlouhodoby hmotny %
majetek vytvofena vlastni &innosti (formy a specidlni nastroje)
® vykonovd spotieba je planovana ve vazbé na pFedpokladany objem vykond Tri
¢ planovany objem mzdovych prostfedke vychdzi  z pfedpokladaného stavu Vi
zaméstnanci a tempa ristu pfidané hodnoty
® planovéni odpisti vychazi z odhadu gasové fady odpistl stavajiciho majetku a odpisti T¢
Z nove pldnovanych investic R
® plan kratkodobych pohledavek kalkulovin ve vazbé k odpovidajicim vynostim 3

s pFihlédnutim k dobé obratu pohledavek
® plan zasob kalkulovdn ve vazbé k odpovidajicim vynostm s pfihlédnutim k dobé
obratu zdsob
® planovani finanéniho majetku — vyslednd veliina planu uréena ve vykaze penéinich
tokd v disledku vybilancovatelnosti rozvahy
® planovani kratkodobych zavazki planovano
a) s ohledem na dobu splatnosti
b) ve vazbé na obéina aktiva tak, aby hodnota pracovniho kapitélu byla vidy kladna
® plénovéni dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku
a) pfirespektovani stavu majetku v poslednim historickém VyVoji }
b) zvySovéni o planovanou obnovwu, rekonstrukce a investice
c) sniZovani o pldnované odpisy
d) sniZovani o pldnované odprodeje
* planované investice jsou planovany na drovni odpist s divodu zachovéni hodnoty
podniku
® plénovani stalych pasiv — financovani vlastnim i cizim kapitdlem
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5.1. PLANOVANE PROVOZNI VYNOSY
5.1.1. TRZBY ZA PRODEJ VLASTNICH VYROBKU A SLUZEB
gudouci vyvoj trieb podniku byl projektovan na zakladé analyzy historického trendu vyvoje

trieb za prodej vyrobkdl a sluZeb v letech 2001 aZ 2015.

Tab. Vyvoj trieb za prodej viastnich vyrobk a sluZeb a jejich tempo riisty v letech 2001 aZ 2005

Rok 2001 2002 2003 2004 2005
Tempo rlstu trieb za prodej vyrobkd a sluZeb 2,1% -12,0% 6,9% 8,6% 13,0%
Triby za prodej vlastnich vyrobki a sluZeb 675571 594 643 635949 690 885 780 643
v tis. KE

Tab. Vyvoj trieb za prodej viastnich vyrobkd a sluZeb a jejich tempo ristu v letech 2006 aZ 2010

Rok 2006 2007 2008 2009 2010
Tempo ristu trieb za prodej vyrobkd a sluzeb 31,2% 2,9% -25,9% -38,6% 46,0%
Triby za prodej viastnich vyrobki a sluieb 1024527 1053872 780911 479 685 700 238
v tis. K&

Tab. Vyvoj trieb za prodej viastnich vyrobkt a sluZeb a jejich tempo ristu v letech 2011 aZ 2015

Rok 2011 2012 2013 2014 2015
Tempo ristu trieb za prodej vyrobk a sluZeb 12,8% -10,8% 5,1% 14,5% 6,9%
Triby za prodej vlastnich vyrobk a sluzeb 790115 705 037 740 678 848 043 906 843
v tis. K¢

Priimérné tempo ristu trzeb podniku za obdobi let 2000 az 2015 doséhlo vy3i 4,2%.

Tab. Predikce trieb za prodej viastnich vyrobkii sluzeb a jejich tempa ristu v letech 2016 aZ 2021

Rok 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Tempo riistu trieb za prodej 4,20% 4,20% 4,20% 4,20% 4,20% 4,20%
vyrobk a sluzeb

Triby za prodej vlastnich 944 930 984 617 1025971 1 069 062 1113963 1160 749
vyrobki a sluzeb v tis. K&

Pro budouci obdobi se predpoklada, Zze podnik dosazené priimérné historické tempo udrZi.

Strana 33



Znalecky posudek ¢. 362 - 1/2016

—*—1

5.2. PLANOVANE PROVOZNI NAKLADY

5.2.1. SPOTREBA MATERIALU A ENERGIE

Tab. Vyvoj spotfeby materidiu a energie a jejich relace k tribdm v letech 2010 a¥ 2015

» sul
KOVOLIT, a5, zpaleckd PO

Rok

2010

2011 2012 2013

2014 2015

Spotfeba materidlu a energie / Triby za
vyrobky a sluzby

Spotfeba materiélu a energie v tis. K&

64,84%

454 028

59,09% 56,83%

58,30% 57,49% 59,23%

466880 400649 431786 487543 537090

Tab, Predikce spotieby materidiu a energie a jejich relace k trzbam v letech 2016 a3 2021

Rok

2016

2017 2018 2019

2020 2021

Spotfeba materiélu a energie / Triby za
vyrobky a sluzby

Spotfeba materiélu a energie v tis. K&

56,50%

533 886

56,50%  56,50%

56,50% 56,50% 56,50%

556309 579674 604020 629389 655 823

5.2.2. NAKLADY NA SLUZBY

Tab. Vyvoj ndkladi na sluzby a jejich relace k tribdm v letech 2010 a3 2015

Rok

2010 2011 2012

2013

2014 2015

Naklady na sluzby / Triby za vyrobky a
sluzby

Naklady na sluzby v tis. K¢

14,60% 15,47%

102243 12

16,91% 15,94%

2229 119255 118082

17,07% 17,64%

144742 160008

Tab. Predikce ndkladu na siuzby a Jejich relace k tribam v letech 2016 a3 2021

Rok 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Naklady na sluiby / Triby za vyrobky a 16,85% 16,85%  16,85%  16,85% 16,85%  16,85%
sluzby

Naklady na sluZby v tis. K¢ 159221 165908 172876 180137 187703 195586

5.2.3. NAKLADY NA MZDY

Ve finan¢nim plénu je kalkulovano s meziro&nim na
3 % pfi udrZeni po¢tu pracovniku roku 2015 po celo

Tab. Wvoj ndkladii na mzdy a Jjefich tempo ristu v fetech 2010 a7 2015

vySovanim mzdy zaméstnanc ve vysi cca
u dobu planu.

Rok 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Tempo rdstu pramérné mzdy 4,54% 1,52% 5,96% 2,64% 0,01%
Pfepotteny poget zaméstnancl 497 592 534 505 560 585
Primérna mési¢ni mzda v K& 19 887 20789 21 106 22 365 22 955 22 956
Mzdy v tis. K¢ 118 607 147 688 135 247 135529 154 258 161 154
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Tab. Predikce ndkladd na mazdy a jejich tempa riistu v letech 2016 ai 2021
-
Rok 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Tempo rlstu primérné mzdy 3% 3% 3% 3% 3% 3%
T prepotteny potet zameéstnanc( 585 585 585 585 585 585
2015 pramérna mésitni mzda v KE 23 645 24354 25085 25838 26613 27411
59,239 Mazdy v tis. KE 165 989 170 968 176 097 181 380 186 822 192 426
B 5.3. PRACOVNI KAPITAL
pracovni kapital zahrnuje kratkodoby finan&ni majetek, zasoby, pohledavky a kratkodobé
o zavazky vyjma kratkodobych bankovnich avéra. V projekci je provedeno zapocteni pouze
_;'021 v provozné nutném rozsahu, tzn. kratkodoby finanéni majetek dle okamiité likvidity a ostatni
0,50% polozky pracovniho kapitalu dle pottu obratek.
5823 Tab. Vyvoj poétu obrdtek sloZek pracovniho kapitélu v letech 2010 aZ 2015
2943
} Rok 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Potet obratek kritkodobych pohledavek z obch. styku 4,90 4,65 4,57 4,06 3,76 6,11
Potet obratek zasob 5,45 6,01 5,07 5,15 4,79 4,85
poiet obratek kratkodobych zavazki z obch. styku 4,62 5,20 4,99 4,35 3,53 6,23
—
5 Tab. Predikce po&tu obrdtek sloiek pracovniho kapitdlu v letech 2016 aZ 2021
%
° Rok 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Potet obratek kratkodobych pohledavek z obch. styku 4,67 4,67 4,67 4,67 4,67 4,67
Potet obratek zasob 4,87 4,38 4,88 4,89 4,89 4,89
= Potet obratek kratkodobych zévazki z obch. styku 4,58 4,56 4,53 4,51 4,48 4,46
Tab. Vyvoj stoek pracovniho kapitdlu v letech 2010 aZ 2015
Rok 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Kritkodobé pohledavky z obchodniho styku 143047 169925 154365 182 216 225517 148472
Zasoby 128511 131509 139055 143 936 177159 187068
m- Kratkodobé zavazky z obchodniho styku 151719 151972 141271 170360 240 096 145548

Tab. Predikce sloZek pracovniho kapitdlu v letech 2016 aZ 2021

Rok 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Kratkodobé pohledavky z obchodniho styku 202341 210839 219694 228921 238 536 248554
Zasoby 193986 201923 210194 218812 227793 237150
Kritkodobé zavazky z obchodniho styku 206183 216104 226443 237216 248441 260 137

5.4. INVESTICE A ODPISY

Planovani dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku je zaloZeno na
a) respektovan( stavu majetku v poslednim historickém vyvoji
b) zvy3ovani o planovanou obnovu, rekonstrukce a investice
c) snizovani o planované odpisy
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V prabéhu konvergenéni fize bude spole€nost investovat do pracovniho kapitdlu a fixnicy @, ME

aktiv tak, aby si zachovala svoji hodnotu. Vy3e investi¢nich vydajd bude odpovidat vy
odpisQ.

61.24
Tab. Predikce vyse investic a odpisg
Rok 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Investice v tis. K& 62882 61585 62083 63595 64620 65560
Odpisy v tis. K& 59000 59885 60783 61695 62620 63560
5.5. ZISKOVA MARZE

Vplanovaném obdobi se predpokldda vyrovnanéjdi vySe EBITDA marie vychazejici
z predpoklddané vyZe provozniho zisku, trieb a odpis. Naopak se o&ekava vylepseni EBIT

marZe z ddvodu vy33i Grovn& odpisti zplisobené zménou formy pofizovéni dlouhodobého
majetku.

Tab. Vyvoj ziskové marZe v letech 2010 a# 2015

Rok 2010 2011 2012 2013 2014 2015
EBITDA margin 4,73% 5,35% 6,19% 6,51% 7,43% 7,12%
EBIT margin 0,73% 1,69% 0,60% 0,53% 1,21% 0,67%

Tab. Predikce ziskové marse v letech 2016 a# 2021

Rok 2016 2017 2018 2019 2020 2021
EBITDA margin 7,06% 7,46% 7,48% 8,00% 8,27% 8,55%
EBIT margin 0,81% 1,38% 1,55% 2,22% 2,65% 3,07%
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6. METODOLOGIE OCENOVANI
6.1. ZAKLADNI POJMY

Cena je pojem pouZivany pro €astku, ktera je poZadovana, nabizena nebo zaplacena za zboj;
nebo sluzbu. Vzhledem k finanénim moZnostem, motivacim nebo zajmim kupujiciho nebo
prodavajiciho muiZe nebo nemusi mit cena zaplacend za zbo?i & sluiby vztah k hodnots,
kterou tomuto zboZi nebo sluib& mohou pFipisovat jini. Cena je indikaci relativni hodnoty
pfipisované zboZi konkrétnim kupujicim v konkrétnich podminkach. Stouto definici je
vsouladu i aktudini definice ceny, uvedena v zakoné ¢.151/97 Sh., o ocefiovani majetku:
...obvyklou cenou se rozumi cena, kterd by byla dosazena pfi prodejich stejného, pfipadné
obdobného majetku, nebo pfi poskytovani stejné nebo obdobné sluiby v obvyklém
obchodnim styku v tuzemsku, ke dni ocenéni. Pfitom se zvaZuji viechny okolnosti, které maji
na cenu vliv, aviak do jeji vy3e se nepromitaji vlivy mimorddnych okolnosti trhu, osobnich
pomeérh prodavajiciho, nebo kupujiciho, ani vliv zvlastni obliby. Mimo¥fadnymi okolnostmi se
rozuméji napfiklad stav tisné proddvajictho nebo kupujiciho, dusledky pfirodnich & jinych
kalamit. Osobnimi poméry se rozuméji zejména vztahy majetkové, rodinné nebo osobni
vztahy mezi prodévajicim a kupujicim. Zvlastni oblibou se rozumi zvldstni hodnota pfiklddana
majetku nebo sluZbg, vyplyvajici z osobniho vztahu k nim.

Hodnota je ekonomicky pojem, je vyrazem schopnosti zboZi byt predmé&tem smény. Hodnota
neni skuteCnosti, ale odhadem ohodnoceni zboZi a sluzeb v daném ¢ase, podle konkrétni
definice hodnoty. Hodnota by méla byt vysledkem stfetu nabidek kupujiciho a prodavajiciho.
ProtoZe neni tato podminka splnéna, je provadéno ocenéni. Vysledkem je potom stanoveni
trini hodnoty, ale ta neni hodnotou sménnou, ji realizovanou, ale potenciondlnim
vychodiskem pro cenové jednani o individudlni koupi. Zdkladem hodnoty vodhadu je
objektivni (trZni) hodnota (,fair value”) vyjadiend v penéinich jednotkich (v Eeské pravni
terminologii cena obvykld). Tato objektivni hodnota je definovana v souladu s doporuéenimi
Evropského sdruZeni odhadcli majetku TEGOVOFA (The European Group of Fixed Assets)
jako finangni ¢astka, ktera muZe byt sménéna mezi dobrovolné jednajicim potencidlnim
kupujicim a prodavajicim, aniz by byl ¢inén natlak na koupi nebo prodej. Pfitom obé
zucastnéné strany si pIné uvédomuji a znaji vSechna relevantni fakta o dané véci.

Podnikem se rozumi soubor hmotnych, jakoZ i osobnich a nehmotnych slofek podnikéni.
K podniku néleZi véci, prava a jiné majetkové hodnoty, které patfi podnikateli a slouZi
k provozovani podniku nebo vzhledem ke své povaze maji tomuto Gcelu slouZit.

Cistym obchodnim majetkem je obchodni jméni po odeéteni veskerych zavazk vzniklych
podnikateli v souvislosti s podnikanim, je-li préavnickou osobou. Obchodnim majetkem
pravnické osoby rozumime veskery jeji majetek.

Vlastni kapital tvori viastni zdroje financovéni obchodniho majetku podnikatele a v rozvaze
se vykazuje na strané pasiv.
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6.2. PRAVNI RAMEC OCENOVANI
V Ceské republice upravuje ocefiovéni véci, prav a jinych majetkovych hodnot pro Géely
stanovené zvlastnimi predpisy zakon €. 151/1997 Sb., o oceriovdni majetku. Majetek a sluzba
se ocefuji obvyklou cenou, pokud tento zdkon nestanovi jiny zplsob ocefiovéni. Jinym
zpUsobem ocefovéni se rozumi
a) nakladovy zplisob, ktery vychazi z naklad{, které by bylo nutno vynaloZit na pofizeni
predmétu ocenéni v misté ocenéni a podle stavu ocenéni
b) vynosovy zplsob, ktery wvychazi zvynosu zpfedmétu ocenéni skuteéné
dosahovaného nebo zvynosu, ktery lze z pfedmétu ocenéni za danych podminek
obvykle ziskat, a z kapitalizace tohoto vynosu
c) porovnavaci zplsob, ktery vychazi z porovnani pfedmétu ocenéni se stejnym nebo
obdobnym pfedmétem a cenou sjednanou pfi jeho prodeji; je jim téZ ocenéni véci
odvozenim z ceny jiné funkiné souvisejici véci
d) ocenovani podle jmenovité hodnoty, které vychazi z &astky, na kterou pfedmét
ocenéni zni nebo ktera je jinak zfejma
e) ocenovani podle Ucetni hodnoty, které vychazi ze zpusob( ocefiovéni stanovenych na
zakladé predpist o tUcetnictvi
f) ocenovani podie kurzové hodnoty, které z ceny pfedmétu ocenéni zaznamenané ve
stanoveném obdobi na trhu
g) ocenovani sjednanou cenou, kterou je cena predmétu ocenéni sjednana pfi jeho
prodeji, popfipadé cena odvozena ze sjednanych cen

Ocenovani kdtovanych cennych papirli obchodovanych na regulovaném trhu upravuje §19
odst.1 pism.a)

~Kotované cenné papiry tuzemské nebo zahrani¢ni, obchodované na tuzemském
regulovaném trhu nebo soucasné na tuzemském i zahrani¢nim regulovaném trhu, se ocefiuji
kurzem vyhldSenym na tuzemské burze v den ocenéni. Pokud nebylo v den ocenéni cennym
papirem na tuzemské burze obchodovdno, oceni se poslednim kurzem vyhldsenym na
tuzemské burze v obdobi pfechdzejici 30 dni prede dnem ocenéni, pokud byl vtomto dni
cenny papir obchodovan. Nebyl-li cenny papir obchodovdn na tuzemské burze v téchto
poslednich dnech, oceni se nejniZsim dosaZenym kurzem vyhldsenym ve stejném obdobi u
ostatnich organizdtord tuzemského mimoburzovniho trhu cennych papird.”

Oceriovani kdétovanych cennych papird neobchodovanych na regulovaném trhu a

nekétovanych cennych papirt stanovuje §20 odst.1 pism.a)

»~Kotované cenné papiry neobchodované na requlovaném trhu a nekétované cenné papiry se

oceriuji takto:

a) akcie a podilové listy uzavienych podilovych fond( podilem, v jehoZ Eitateli je viastni
kapitdl a akciové spolecnosti nebo uzavieného podilového fondu podle uéetni zévérky za
pfedchozi ucetni obdobi, pokud neni prokdzdna jind hodnota vlastniho kapitdlu, a ve
jmenovateli pocet vydanych akcii nebo podilovych listi prevedeny na shodnou emisni
hodnotu

Ocenovani podniku je upraveno v § 24

»Podnik nebo jeho ¢ast se oceriuje souctem cen jednotlivych druh majetka zjisténych podle
tohoto zdkona snizenym o ceny zavazk(.” Je umoinéno provést ocenéni vynosovym
zpUsobem ¢i v kombinaci s majetkovym ocenénim.
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6.3. METODY OCENOVANI AKCIf
ro ucely Financni ocenéni akeif si klade za cil vyjadfit jejich hodnotu pen&sitym ekvivalentem. PFi
a sluzba stanovovani vysledné pené#ité hodnoty se pouZivaji v zdsad& t¥i sku piny oceriovacich metod:
. Jinym majetkové metody, metody vynosové, metody porovnavaci a metody kombinované
YoFizeni
6.3.1. OCENENI NA ZAKLADE ANALYZY MAJETKU (MAJETKOVE METODY)
utecng
minek 6.3.1.1. METODA UCETNi HODNOTY
Metoda ucetni hodnoty vychazi zinformaci zjisténych v Géetnictvi. Schopnost zobrazit
nebo realnou hodnotu majetku ke dni ocenéni je omezena platnymi postupy Gétovani, které
i véci nezobrazuji redlnou hodnotu majetku ponévads
® Gcetni hodnota aktiv je vyjadFena v historickych pofizovacich cenach
Imét ® Ucetni hodnota zésob, materialu a vyrobki nevyjadiuje aktudIni nakupni & prodejni cenu
® o pohledavkach je GEtovdno v nominalnich hodnotich
h na Ugetni hodnota vlastniho kapitalu predstavuje rozdil mezi G&etni hodnotou celkovych aktiv a
, dcetni hodnotou viech zavazki. Na Géetni hodnotu vlastniho kapitélu je tfeba pohlizet jako
) ve na vychozi hodnotu pro jednoduché zji$téni hodnoty podniku.
tho
6.3.1.2. METODA SUBSTANCNI HODNOTY
Substantni hodnotou podniku rozumime souhrn relativné samostatnych ocenéni
19 ; jednotlivych majetkovych slozek z pohledu jejich zapojeni do fungujiciho podniku (princip
." going concern). Tato metoda je nejbliz3i pojeti § 24 odst.1 zakona €.151/1997 Sb., o
m ( ocefiovani majetku. U jednotlivych slozek aktiv ie zjistovéna jejich reprodukéni hodnota
i ' sniend o patfiéné opotiebeni. Takto zjisténd hodnota pfedstavuje substanéni hodnotu
" brutto. Naklady na znovupofizeni pro ocenéni substanéni hodnoty je moiné zjittovat

nékolika zplsoby:

® metoda triniho porovnani (vychaziz JiZ realizovanych prodejt ekvivalentniho majetku)

® metoda vynosova (vynos predstavuje diskontovany budouci finanéni tok spojeny s danou
' majetkovou &3sti)
metoda indexova (vychdzi z historickych cen, které Jsou upraveny cenovym indexem)
pfimé zjistovéni cen (odvozenim z kalkulaci a cenikd)
ocenovani podle zvolené jednotky (pFepoctem na zvolenou jednotku)
metoda funkéniho zjistovéani cen (kombinace pfedchozich metod)

6.3.1.3. METODA LIKVIDACN( HODNOTY

V pfipadé podnikii v likvidaci & ztrétovych podnikd je kalkulovéna likvidaéni hodnota
podniku. Likvidaéni hodnotou se rozumi soutet prodejnich cen jednotlivych majetkovych
slozek podniku po Uhradé nakladd spojenych s likvidaci. V ocenéni podniku likvidaéni
hodnota tvofi dolni hranici ocenéni hodnoty podniku a je kritériem Gvah o sanaci podniku.
Pokud je likvidagni hodnota vy3&i ne: jeho vynosova hodnota po sanaci, je neekonomické
provadét revitalizaci podniku a Iépe pfistoupit k likvidaci podniku.
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6.3.2. OCENENI NA ZAKLADE ANALYZY VYNOSU (VYNOSOVE METODY)

6.3.2.1. METODA VOLNEHO PENEZNIHO TOKU PRO VLASTNIKY A VERITELE

Metoda volného penézniho toku pro vlastniky a véfitele (Free Cash Flow to the Firm) vychdz
z penéiniho toku podniku financovaného pouze vlastnim kapitdlem a redlna struktura
financovani se respektuje pomoci diskontni sazby. Vysledkem této metody je stanovenj
hodnoty podniku. Hodnota vlastniho kapitdlu se stanovi nasledné jako rozdil hodnoty
podniku a ciziho kapitalu vyvolavajiciho naklady na pogatku planovaciho obdobi. Jednotlivé
modifikace této metody se odliduji zplsobem stanoveni pokracujici hodnoty, kterou Ize
stanovit pomoci

® perpetuity, tvofené souétem diskontovaného volného penéiniho toku 2. fize

na zakladé odhadu poméru trini ceny akcie a zisku dosaZeného na akecii (P/E)

tzv. likvida¢ni hodnoty, predstavujici odhad ocenéni podniku na poéatku 2. fize

pomoci U¢etnf hodnoty podniku na konci plénovaciho obdobi

modelu tvorby hodnoty (tempo réstu &istého provozniho zisku a rentability Eistych
investic)

6.3.2.2. METODA VOLNEHO PENEZNIHO TOKU PRO VLASTNIKY

Metoda volného penéiniho toku pro vlastniky (Free Cash Flow to the Equity) vychazi
z Cistého penézniho toku pro vlastniky (v podobé zisku zadrieného ve firmé, resp. dividend a
podild na zisku), zbyvajiciho po dhradé droku a splatek ciziho kapitalu, poskytnutého vé&fiteli.
Hodnota 2. fize se stanovi opét pomoci perpetuity. Tato metoda vede primarné ke
stanoveni hodnoty vlastniho kapitalu, takie hodnota podniku se stanovi nasledné jako
soucet zjisténé hodnoty vlastniho kapitdlu a ciziho GroZeného kapitalu na potatku
planovaciho obdobi.

6.3.2.3. METODA EKONOMICKE PRIDANE HODNOTY

Metoda ekonomické pfidané hodnoty vychézi z vypottu veliCiny, o kterou Eisty provozni zisk
prevySuje naklady investovaného kapitdlu (tzv. Economic Value Added — EVA°}. Hodnotu
podniku tvofi soucet hodnoty 1. féze (souhrn diskontované ekonomické pFidané hodnoty za
planovaci obdobi), hodnoty 2. faze (diskontovana perpetuita) a celkového investovaného
kapitélu na po&atku planovaciho obdobi. Podobné jako v pFedchozi metodé vede tato
metoda primarné ke stanoveni hodnoty viastniho kapitélu, takie hodnota podniku se stanovi
ndsledné jako souéet zjisténé hodnoty vlastniho kapitalu a ciziho Uro&eného kapitalu na
pocatku planovaciho obdobi.

6.3.2.4. METODA MINULYCH KAPITALIZOVANYCH CISTYCH VYNOSU)

Metoda minulych kapitalizovanych ¢istych vynosG vychdzi ztzv. odnimatelného Cistého
vynosu, tj. velikosti prostiedkdl, které je moZné rozdélit vlastnikiim. Hodnoty podniku Ize pak
stanovit z odnimatelnych &istych vynosi dosahovanych v minulosti zpravidla po obdobi 3 a3
5 let. Vysledkem je pak primarné hodnota vlastniho kapitalu.
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I 6.3.2.5. DIVIDENDOVE DISKONTN{ MODELY

Vynos pro akcionafe plynouci ve formé dividendy a kapitdlového zhodnoceni je zakladem
Pro vypocet hodnoty akcii pomoci dividendovych diskontnich modell. Pro aplikaci téchto
fychdzi f modell jsou nutné nasledujici pfedpoklady:

ukturg i T < .
J ® ustalena struktura financovani

10venj . : : s B i ; "
dnoty ¢ stabilni dlouhodobj dividendova politika (ustdleny vyplatni pomér)
otlivé ® vysokd zavislost mezi dividendou a voinym penéZnim tokem pro akcionafe
u lze
Zakladnim dividendovym diskontnim modelem je Gordontiv model pro stabilni rast
D
A= 1Y
reg
kde A.... hodnota akcie
DIV.....dividenda
vch F..........poZadovand vynosova mira pro akcionafe
8--.......pfedpoklddana mira rastuy dividend
zf 6.3.3. OCENENI NA ZAKLADE ANALYZY TRHU (TRZNI METODY)

6.3.3.1. POROVNAVACI METODA

Pfi tomto pristupu k ocenéni znalec odhaduje hodnotu ocenovaného podniku na zakladé
porovnani hodnot podniki; srovnhatelnych s ocerfiovanym podnikem na rozvinutém trhu mezi
nezavislymi Uastniky. Zikladem této metody je ddkladna analyza stavu a vyvoje

w s

6.3.4. OCENENI KOMBINACI JEDNOTLIVYCH METOD

J 6.3.4.1. METODA KAPITALIZOVANYCH MIMORADNYCH CISTYCH VYNOSU)
Celkovd hodnota podniku se zde sklids z hodnoty substance a hodnoty ,firmy“. Hodnota
»firmy” je vtomto pfipadé chapana jako rozdil mezi vynosovou hodnotou a substanéni

badwill. Zakladem hodnoty ,firmy” je kapitalizovany mimofadny ¢isty vynos, ktery

pfedstavuje rozdil mezi celkovym Eistym vynosem podniku a €istym vynosem, ktery bychom
méli dostat pfi normalnim zuroCeni vlozeného kapitélu.
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6.4. PREDNOSTI A NEDOSTATKY JEDNOTLIVYCH METOD

¥4dna z ocefovacich metod neni univerzalni. Kazda metoda ma jak své prednosti, tak i
omezeni a zale¥i na situaci spolegnosti, jakd z uvedenych metod bude pro jeji ocenéni
optimalni. Pfed vyb&rem metody ocefiovani je tfeba zvaiit vypovidajici schopnosti metod
v podminkach Ceské republiky, Gcel ocenéni a dale specifické okolnosti Gkolu znalce.

Z metodického hlediska je za nejobjektivnjsi ocenéni povaZovano vynosové ocenéni
metodou diskontovanych penéinich tokl, které vychdzi zvynosu z pfedmétu ocenéni
skuteéné dosahovaného nebo z vynosu, ktery lze z pfedmétu ocenéni za danych podminek
obvykle ziskat, a zkapitalizace tohoto vynosu. Vynosovy zplsob ocenéni je teoreticky
nejspravnéjsi metodou, ponévadz pfedstavuje pro akcionare hodnoty uréené ocekavanymi
prijmy.

Substanéni hodnotu Ize zjistit bez ohledu na podminky na kapitalovém trhu. Korektni analyza
substanéni hodnoty je zaloZena na znalosti situace na trhu a realnymi aktivy, pficemZ u aktiv
specifickych, neobchodovanych muze uréovani jejich reprodukénich cen narazet na pomérné
znaéné obtize. Daléi nevyhodou substanéni hodnoty je skutecnost, ie opomiji hodnotu
nehmotnych sloZek nezahrnutych v rozvaze spole€nosti. | pres tyto nedostatky je substancni
hodnota jednou ze zakladnich ocefiovacich metod spolecnosti.

Metody triniho porovnani se tykaji spolecnosti, které jsou bézné obchodovany na burze.
Pfedpoklada rozvinuty kapitalovy trh, trh se spolecnostmi a3 dostate¢né informace o
transakcich na nich probihajicich. Disponibilita téchto informaci, resp. existence
reprezentativni srovnavaci zdkladny je v podminkach CR zatim hlavni pfi¢inou nizké
vypovidajici schopnosti této metody.

7. VOLBA PRiSTUPU A METODY OCENENI

Hodnota podniku je pravnich pfedpisl platnych v Ceské republice obecné pojimana jako
hodnota aktiv snifend o hodnotu dluhd. PFi uréovani této hodnoty je tfeba rozlisovat
hodnotu trini a hodnotu subjektivni. Subjektivni hodnotou je hodnota z pohledu
konkrétniho investora. Mé&la by odrazet jeho konkrétni moznosti, cile i néklady pfilezitosti.
Trini hodnota by méla vyjadfovat nazor trhu, resp. SirSiho okruhu investor, na perspektivu
podniku a zarover na alternativni vynosnost investic do béiné obchodovanych cennych
papirt na kapitdlovém trhu.

Cilem tohoto znaleckého posudku stanovit trini hodnotu akcii vydanych spoleénosti
KOVOLIT, a.s. za Géelem doloZeni pfiméfenosti vy3e protipInéni, které je povinen poskytnout
hlavni akcionat ostatnim akcionafim v procesu nuceného pfechodu Gcastnickych cennych
papird dle ust. §375 a nasl. zak. C. 90/2012 Sh., zdkon o obchodnich korporacich. U
ocefiované spoletnosti se pfedpoklada trvani spoleénosti do ,nekonecna” (going concern).
Ocendni téchto akcii vychazi zhodnoty alikvotniho podilu na trini hodnoté Cistého

obchodniho majetku spolecnosti.

Hodnotu tistého obchodniho majetku (€OM) Ize stanovit dvéma zplsoby:
1. jako soutet jednotlivych poloZek majetku snizeny o souhrn zévazkd
2. ocenénim podniku jako celku (pfedevdim vynosovymi metodami, pfipadné metodou
triniho porovnani)
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Po prostudovani predloZenych podkladd a dat z verejné pfistupnych zdrojii bylo pouZito pro
ocenéni vynosového zpusobu, ktery vychazi zvynosu z pfedmétu ocenéni skutegns
dosahovaného nebo zvynosu, ktery Ize z pfedmétu ocenéni za danych podminek obvykle
ziskat, a z kapitalizace tohoto vynosu. Vynosovy zplisob ocenéni je teoreticky nejspravnéjsi
metodou, ponévads predstavuje pro akcionafe hodnoty urfené oéekavanymi pfijmy. Za
vynosovou ocefiovaci metodou byla zvolena metoda diskontovanych penéinich tok pro
vlastniky a véfitele, ponévads pro aplikaci této metody bylo dostate¢né mnoZstvi dat
podloZené stfednédobym finan¢nim pldnem. Vynosovd metoda pfi stanoveni hodnoty akcii

reflektuje nejen historii podniku, realizované minulé vynosy, ale i oéekdvany vyvoj podniku.

PouZiti nakladovych metod v souhrnném ocenéni, vyjadfenych souhrnem ocenéni relativné
samostatnych ocenéni jednotlivych majetkovych slozek sniZeny o ocenéni viech zavazka, je
omezené, nebot reflektuji soucasnou prodejni cenu na trhu s velkym asovym odstupem.
Substanéni metoda na principu reprodukénich cen je Ucelnym doplfikovym ddajem pro
Vynosové ocenéni. Uplatiiuje se pfedeviim pro stanoveni rozsahu zastavitelného majetku
podniku, ocenéni dil¢ich podild na kapitdlovych spole¢nostech, uleh¢uje odhad potfebnych
investic a odpisd pro finanéni plén. Ve vyjimegnych ptipadech, kdy dochazi k zdsadnimu
zZlomu ve vyvoji podniku, Ize pouZit substanéni hodnotu pfimo jako zaklad pro ocenéni
podniku.

Porovnévaci zplsob, ktery vychazi z porovnani pfedmétu ocenéni se stejnym nebo
obdobnym predmétem, nebylo moino aplikovat, nebot hodnoty srovnatelnych podnikd
mezi nezavislymi G&astniky nejsou znamé.

Zjidtovani likvidaéni hodnoty je provadéno u podnikl ztratovych, ponévads majetek vioZeny
do podniku dlouhodobé neprinasi svym vlastnikim poZadovany vynos a pfijem ziskany
rozprodejem majetku po thradé zavazki a nakladd na likvidaci predstavuje pro vlastniky

nejlep3i mozny vynos z této investice. Teto ocenéni piedstavuje dolni hranici ocenéni.
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8. METODIKA DISKONTOVANEHO VOLNEHO PENEZNIHO TOKU PRO
VLASTNIKY A VERITELE

8.1. VYPOCET PRUMERNYCH VAZENYCH NAKLADU NA KAPITAL

8.1.1. NAKLADY VLASTNIHO KAPITALU

Nédklady na vlastni kapital Ize stanovit stavebnicovym modelem, modelem kapitalovych
aktiv, modelem INFA a dividendovym modelem. Primérné naklady na vlastni kapitdl se
stanovuji jako primérna védZena hodnota viech aplikovanych pfistupt.

8.1.1.1. STAVEBNICOVY MODEL

Vysledna urokova mira na vlastni kapital je dédna souttem bezrizikové Urokové sazby a
jednotlivych mér rizika, které zohledriuji obecné riziko statu, akcionaiskeé riziko a specifické
riziko podniku

Fvk =rn + Tp + Is + e
kde  ry urokova mira vlastniho kapitalu

rs bezrizikova Grokova mira

Mp vynosova mira triniho portfolia

rs pfirdika za riziko statu

re pFirdzka za riziko podniku

8.1.1.2. MODEL KAPITALOVYCH AKTIV

Model oceriovani kapitalovych aktiv obecné stanovuje naklady viastniho kapitdlu ve tvaru

Nk =1 + B.RP

kde n,  naklady vlastniho kapitalu
re vynosnost zcela nerizikovych finan&nich aktiv (statnich dluhopisi)
RP rizikova prémie

Koeficient B vyjadfuje citlivost vynosnosti akcii ocenovaného podniku na zmény celého trhu,
méfené burzovnim indexem. Zobrazuje viak jen systematické riziko, které je zavislé na
celkovém ekonomickém vyvoji. Kromé toho systematického rizika ovliviiuji podnik i
specifické faktory pro tento podnik jedinecné, tzv. specifické riziko.

8.1.1.3. MODEL INFA

Stanoveni ndkladi vlastniho kapitalu pomoci tohoto modelu vychazi z metodiky uplatfiované
Ministerstvem primyslu a obchodu CR pfi analyzach podnikové sféry orientovanych na
stanoveni ekonomické pfidané hodnoty (EVA'). Naklady vlastniho kapitélu se podle tohoto
modelu stanovuji jako soucet bezrizikové vynosové miry a rizikové prémie, kterou tvofi ctyfi
slozky, jejichZ hodnoty se uréuji na zakladé pomérovych ukazatell

Fvk = rs + ry + rz + rs + ra
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kde  ry trokova mira vlastniho kapitalu

re bezrizikova Grokova mira

r prémie za velikost podniku

r2 prémie za podnikatelské riziko

r3 prémie za riziko z finanéni nestability

rs prémie za riziko z finanéni struktury

a) prémie za velikost podniku; tato prémie se stanovuje v zavislosti na velikosti
oceriovaného podniku méfené velikostf jejiho vlastniho kapitalu. Pokud je vlastni kapita]
Vy33i nez 3 mid. K¢, je tato prémie nulovd a je-li vlastni kapital ni#&i nes 100 mil. K&, ma
prémie za likviditu akcif hodnotu 3 %. Pro podniky s velikosti vlastniho kapitalu od 100
mil. K¢ do 3 mld. K¢ se tato prémie poéita podle vztahu

r1=(3-VK)*/ 280,3

kde r, prémie za velikost podniku (%)
VK vlastni kapital ocefiovaného podniku (mld. K¢)

b) prémie za podnikatelské riziko; tato prémie se urCuje ve vazbé na ukazatel rentability
aktiv, poéditané ze zisku pfed Uroky a zdanénim. Pokud ukazatel rentability aktiv
oceriovaného podniku pFevyuje hodnotu tohoto ukazatele za cely priimysl, je prémie za
podnikatelské riziko nulova. Je-li rentabilita aktiv ocefiovaného podniku zéporna, je
velikost prémie 10 %. Pro podniky s rentabilitou aktiv od 0 do prdméru za pramysl se
velikost prémie potita podle vztahu

r2=10. (RA, - RA)*/ RA,?
kde r prémie za podnikatelské riziko (%)

RA rentabilita kapitalu ocefiovaného podniku (%)
RA,  prdmérna hodnota rentability kapitalu za cely priimysl (%)

c) prémie za riziko z finanéni nestability; stanovuje se ve vazbé na ukazatel b&né likvidity.
Pokud je bé&Zna likvidita ocefiovaného podniku vy33i nez 150, je tato prémie nulova. Pfi
hodnoté ukazatele mensi ne 100 m4 prémie hodnotu 10 %. Pokud se b&in3 likvidita
ocenovaného podniku pohybuje vintervalu od 100 do 150, stanovi se prémie podle
vztahu

rs = (150 - BL)?/ 250
kde r3 prémie za riziko z finanéni nestability (%)
BL béZna likvidita ocefiovaného podniku
d) prémie za riziko zfinanéni struktury; zékladem pro uréeni této prémie je ukazatel
Grokového kryti, pocitany jako pomér souétu zisku pfed Uroky a zdané&nim a nakladovych

urokd k témto Grokiim. vV pfipadé, ze hodnota tohoto ukazatele ocefiovaného podniku je
Vy38i nez tfi, je rizikovd prémie nulova. Pokud je mensi ne# jedna, ma rizikova prémie
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hodnotu 10 %. Pokud se Grokové kryti ocefiovaného podniku pohybuje v intervalu od
jedné do tfi, potita se prémie za riziko z finanéni struktury podle vztahu

ra=2,5. (3 -UK)’

kde rs prémie za riziko z finan&ni struktury (%)
UK  drokové kryti ocefiovaného podniku

8.1.1.4. DIVIDENDOVY MODEL
Tento model stanovuje naklady vlastniho kapitdlu jakoZto ocekdvanou vnitfni vynosnost

akcie
=Dy
T

kde ny néklady vlastniho kapitalu (ofekavana vnitfni vynosnost akcie)
D ocekavana dividenda

T trZni cena akcie

g ocekdvané tempo ristu dividend

Dividendovy model (stejné jako stavebnicovy model) stanovuje jedinou hodnotu néklad(
vlastniho kapitalu.

8.1.2. UROKOVA MIRA CIZ[HO KAPITALU

Néklady na cizi kapital ro vychazeji z vdzeného priméru efektivnich Grokovych sazeb, které
ocefiovana spolegnost plati ze viech forem urofeného ciziho kapitalu. Jako sloiky ciziho
kapitalu vyvolavajiciho naklady vystupuji emitované dluhopisy, dlouhodobé bankovni tvéry,
b&7né bankovni Gvéry, finanéni vypomoci a ostatni Uroéené zdvazky (dodavatelské tvéry,
pljcky od sp¥iznénych subjektl aj). Predikce Urokovych sazeb z €erpanych Gvér( po dobu
sestaveni finantniho plant vychazi z makroekonomické analyzy MF CR, statickych dat
zvefejfiovanych CNB a specifik ocefiovaného podniku.

8.1.3. VAHY JEDNOTLIVYCH SLOZEK KAPITALU
Vahy obou sloek kapitalu slouZi ke kalkulaci primérnych naklad( kapitalu. Pro tento UGcel se
vahy uréi podilem vlastniho a ciziho kapitdlu ku souctu obou sloZek kapitalu.

8.1.4. PRUMERNE VAZENE NAKLADY NA KAPITAL

WACC = e » VK/K + rg(1-d).CK/K
kde WACC primérné vaZené naklady na kapital
Ivk Urokova mira vlastniho kapitalu
VK/K pomér viastniho kapitélu ke kapitalu celkovému
Fek urokova mira ciziho kapitalu
d sazba dané z pfijmu
CK/K pomeér ciziho kapitalu ke kapitalu celkovému
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8.2. CELKOVA HODNOTA PODNIKU

Zakladem stanoveni hodnoty podniku je budouci pen&zni tok (volny penéini tok, Free Cash

Flow), ktery bude podnik generovat. Prakticky se jedna o dvé verze této metody, které se |jgf

tvarem penéZniho toku, a to metoda volného penéiniho toku pro vlastniky a Véfitele (Free

Cash Flow to the Firm) a metoda volného penéiniho toku pro vlastniky (Free Cash Flow to

the Equity). Spoleénym rysem obou téchto metod je, Ze se ocefuji zvI&st aktiva podniky

spojend s jeji hlavni vydélegnou (provozni) &innosti a zvlaif finanéni aktiva, resp. ostatni
,‘ neprovozni aktiva. Ocenéni vychdzejici z penéinich tokli vede proto ke stanoveni tzy.
i‘ provozni hodnoty podniku, pfiéem? vysledni hodnota podniku se stanovi jako soucet
f provozni hodnoty podniku a ocenéni neprovoznich aktiv (pfedeviim finanénich investic).
I Provozni hodnota podniku se stanovuje vidy jako soucet

® hodnoty 1. faze (suma diskontovaného volného penéiniho toku za planovaci obdobi)

® hodnoty 2. féze, predstavujici ocenéni podniku za obdobi, pro které jiz nebyl stanoven
finanéni plan

Odlidnosti metody volného penéiniho toku pro vlastniky a véfitele a metody volného

penéiniho toku pro vlastniky spoéivaji pfedevsim v tom, 7e metoda volného penézniho toku
pro vlastniky a véfitele

-

® vychazi z hypotetického financovéni podniku pouze vlastnim kapitalem

¢ jako diskontni sazbu uzivd vazené primérné néklady kapitalu

® primdrnim vysledkem této metody je stanoveni provozni, resp. vysledné hodnoty
podniku jako celku

8.2.1. METODA VOLNEHO PENEZNIHO TOKU PRO VLASTNIKY A VERITELE

Vychodiskem pro stanovenfi volného penéiniho toku pro vlastniky a véfitele (Free Cash Flow
to the Firm) je zisk pFed troky a zdan&nim (tato veli¢ina se chépe jako provozni hospodaisky
vysledek, tj. F. 29 vykazu ziskil a ztrat). Zisk pfed Groky a zdanénim se sniZuje o provozné
nutné finanéni naklady, které zahrnuji ty ndklady, které Gzce souvisi s provozni (hlavni
vydéle¢nou) &innosti podniku, Ucetné jsou viak souéasti finan&nich nakladd.

HLQ Daldi slozky volného penéiniho toku pro viastniky a véfitele tvofi tpravy o nepenézni
operace, zmény pracovniho kapitalu, nabyti a prodej investiéniho majetku.

8.2.1.1. HODNOTA 1. FAZE

Hodnotu 1. faze tvofi souéet diskontovaného volného penézniho toku za planovaci obdobi

H, = DPT, + DPT, +...+ DPT,,

kde H; hodnota 1. faze
DPT;  volny penéini tok i-tého roku planovaciho obdobi, diskontovany k pocatku
tohoto obdobi
n délka pldnovaciho obdobi
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Veliginy DPT; se uréuji podle vztahu
DPT =PT,-f,

kde PT;  je volny penéni tok i-tého roku planovaciho a f; je diskontni faktor i-tého
roku.

Hodnoty diskontnich faktort se stanovi podle vztahu

ﬁ= 1/[(11"!'1) . (1+r2) .....(1 + r;}]

kde r; je diskontni sazba (vaiené priimérné naklady kapitalu) i-tého roku pldnovaciho
obdobi v desetinném vyjadfeni

8.2.1.2. HODNOTA 2. FAZE

Ke stanoveni hodnoty druhé faze je zapotfebi nejprve uréit tzv. pokralujici hodnotu, tj.

ocenéni podniku k pocatku obdobi, pro které jiz nebyl stanoven finanéni plan. Pro stanoveni

pokracujici hodnoty je tfeba odhadnout tempa réistu pro 2. fazi veli¢in, na kterych je toto

ohodnoceni zaloZzeno. Odhad téchto temp ristu je mozné zaloZit

® na znalosti primérnych temp ristu, kterych podnik dosahla v minulosti, resp. kterych
hodld dosahnout v planovacim obdobi,

°* najejich odvozeni od vnitfnich (tzv. fundamentélnich) pfedpokladii

Diskontovanim pokracujici hodnoty k datu ocenéni ziskdme hodnotu 2. faze. Jako diskontni
faktor se zde uvaZuje diskontni faktor posledniho roku planovaciho obdobi.

8.2.1.2.1. Hodnota 2.faze z perpetuity

Perpetuita pfedstavuje soucet nekone&n& dlouhé Fady volného penéiniho toku 2. faze,
diskontovaného k pogatku této faze. Tuto perpetuitu je pak tfeba diskontovat k datu ocenéni
(pogatku planovaciho obdobi), tj. pFevést ji na souasnou hodnotu vynasobenim diskontnim
faktorem posledniho roku planovaciho obdobi

P — PTn+]

r—g’

kde  PT,.; volny penéZnitok v roce n+1, tj. v 1. roce 2. faze
r diskontni sazba (vaZené primérné naklady kapitalu 2. faze)
g tempo rdstu volného penéiniho toku ve 2. fazi

Hodnota 2. faze se stanovi podle vztahu

H,=P-f,
kde P je perpetuita

fn diskontni faktor posledniho roku planovaciho obdobi
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8.2.1.2.2. Hodnota 2.fize zalojend na faktorech tvorby hodnoty

Za faktory tvorby hodnoty se povaiuje tempo riistu kor igovaného  provozning
hospodafského vysledku po zdanéni a rentabilita gistych investic, tj. prirdstkg Provozna
nutného investovaného kapitélu.

Rentabilita ¢istych investic se stanovuje jako pomér pfiriistkd  korigovaného Provozniho
hospodaiského vysledku po zdanéni v nésledujicim roce k istym investicim vdaném roce.
Pfitom se pfedpoklada, ¥e mira investic (vyjadFena podilem g/RCI) ziistava Po celou druhoy
fazi stabilni.

Hodnota 2. faze se uré¢i podle vztahu

KPHV, .1-[1- LJ
RCI

Ha= - fu

r-g

kde KPHV,., korigovany provozni hospodafsky vysledek po zdan&ni v 1. roce 2. faze

RCI rentabilita ¢istych investic

g tempo rdstu korigovaného provozniho hospodaiského vysledku po
zdanéni ve 2. fazi

r diskontni mira (vaZené priimérné naklady kapitélu) ve 2. fazi

fa diskontni faktor posledniho roku planovaciho obdobi

Pro pfipad trvalého rdstu v terminalnim obdobi, kdy rentabilita &istych investic konverguje k
vaienym nakladim kapitélu Ize z parametrického vzorce odvodit soutasnou hodnotu tav.
véné renty z korigovaného provozniho hospodéfského vysledku hospodafeni po
upravenych danich

KPHV, .,
=—

n

H-
n

Vysledné vystupy zahrnujici jednotlivé sloZky hodnoty podniku, resp. jeji celkovou hodnotu
tvofi:

hodnota 1. faze

hodnota 2. faze

provozni hodnota podniku (soucet hodnoty 1. a 2. fize)

vysledna hodnota podniku (soucet provozni hodnoty podniku a celkové hodnoty

neprovoznich aktiv k datu ocenéni)

® hodnota ¢istého obchodniho majetku (vysledna hodnota podniku sni¥end o uroceny cizi
kapitdl k datu ocenéni)

® hodnota akcie (hodnota &istého obchodniho majetku pfipadajici na jednu akeii)
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9. METODA DISKONTOVANYCH PENEZNICH TOKU PRO VLASTNIKY A VERITELE
Bezprostfednim vysledkem tohoto vynosového ocenéni je hodnota upravenych aktiv.
Upravenymi aktivy rozumime soucet stalych aktiv a pracovniho kapitdlu, které stanovime na

zakladé volnych penéinich tokd pro firmu. Volné penéini toky pfevadime na soucasnou
hodnotu pomoci diskontni miry.

9.1. DISKONTNI MIRA
Vzhledem k aplikaci metody diskontovanych penéZnich tok( pro vlastniky a véfitele je
diskontni mira stanovovana na urovni primérnych vdZzenych naklad( na kapital - WACC.,

Vlastni vypocet diskontni miry zahrnuje stanoveni struktury kapitalu, uréeni nakladd na
vlastni a cizi kapital a vlastni vypocet WACC.

9,1.1. NAKLADY VLASTNIHO KAPITALU

Pro vypocet ndkladl na vlastni kapital byl pouZit model kapitdlovych aktiv, ktery stanovuje
ndklady vlastniho kapitalu ve tvaru

Nyk = rg + B.RPT + RPZ + rye + 1y + 1 *
kde r; vynosnost zcela nerizikovych finanénich aktiv (statnich
dluhopisti — 10Y Treasure Notes)
RPT rizikova prémie trhu
RPZ rizikova prémie zemé
Fsc prirazka za mensi spole¢nost
My pfirazka za nejasnou budoucnost
n pfirazka za likviditu
B vyjadiuje citlivost vynosnosti akcii ocefiovaného podniku na

zmény celého trhu, méfené burzovnim indexem

Vypocet ny v roce 2015:

ri(aktudlni vynosnost 10letych viddnich dluhopist USA) 2,90%

Beta nezadluzené pro Metals & Mining 0,84 f'ﬁ"

Rizikové prémie kap. trhu USA (pramér 1928-2015) 4,54% :

Rating Ceské republiky Al

Zdroj: Budget of the United States Goverment - fiscal year 2017, www.whitehouse.gov/omb/budget/fy2017

Zdroj: www.damadaran.com, sekce Updated Data
Zdroj: www.moodys.com

Rizikova prémie zemé 1,05%

Inflace CR 0,60%

Inflace USA 1,50%

Rizikova prémie zemé opravena o rozdil v inflaci 0,15%
Zdroj: www.damodaran.com !
Zdroj: Budget of the United States Goverment - fiscal year 2017, www.whitehouse.gov/omb/budget/fy2017 !
Zdroj: Makroekonomickd predikce Ceské republiky, MF CR, duben 2016 !
Rizikova pfirdZka za mensi spolecnost 3,58% ‘.
Rizikova pfirdZka za nejasnou budoucnost 0,00%

}

Trini pomér ciziho a vlastniho kapitdlu u ocefiovaného podniku 257% }
Dariova sazba 19%) “\

Strana 50 i



o

Znalecky posudek ¢ 36 - 1/2016 kKovour, a.s,

Cizi kapitél . {1 — dafovs sazha)

B zadluzené = B nezadluzené .
Vlastni kapital

Beta zadluzeng 2,5889

Mok =Frysa+ B . RPTysa + RPZ

[Néklady vlastniho kapitdly _18,38%

Nezadluzeny odvétvovy koeficient B pro Metals & Mining ve vy3i 0,84 3 rizikov3 prémie
kapitdlového trhu ve wii 4,54% byly pievzaty z amerického trhu.  Zdroj tdajg
www.damodaran.com

Inflaéni diferencial byl stanoven ve vysi primérého diferencisly mezi ofekdvanou inflaci
Ceské republiky a okekavanou inflaci USA. Zdroj dat: Makroekonimickd predikce Ceske
republiky, MF €R, duben 2016 a Budget of the United States Goverment — fiscal year 2017,
www.whitehouse.gov/omb/budget/fy2017.

malého podniku. Malé podniky jsou zase flexibilngjsi, aviak vysoké ndklady na kvalitu,
vyzkum a vyvoj jsou schopny nést v pripads produktii s velkym podilem pfidané hodnoty
pouze vétdi podniky. Vétiina malych podnikt je v oblastech, kde nelze dosdhnout

zabyvd méné analytikd, je nich méné informaci, trh byva u téchto malych firem ména
likvidni. To vie pFinasi vys3i ndklady investorim.
V tomto ocenéni je pousits pirdzka za nesystematické riziko dle spole&nosti Duff & Phelps

-

uvedend v roéence 2016 Valuation Handbook, ktera obsahuje &ast tykajici se prémie za

z pohledu racionélniho investora je pfiméfena vzhledem k velikosti spole¢nosti na geském
trhu a k vyhledu vyvoje hospodafeni spole¢nosti. Odhadovanou Vy3i pfirdzky na Grovnj
podniku povaiuji za vyvaZenou i z hlediska postaveni spole&nosti na trhy slévarenstvi.
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Vypoéet nyexplicitni obdobi let 2016 aZ 2021

2016 2017 2018 2019 2020 2021
re vynosnost 10letych vlddnich dluhopis USA 2,90%| 3,50%| 3,90%| 4,10% 4,20%| 4,20%
Beta nezadluiené 0,84 0,84 0,84 0,84 0,84 0,84
Rizikova prémie kap. trhu USA 4,60%| 4,60%| 4,60% 4,60% 4,60% 4,60%
Rating Ceské republiky Al Al Al Al Al Al
Rizikova prémie zemé 1,05%| 1,05%| 1,05% 1,05% 1,05% 1,05%
Inflace US 1,50%| 2,10%| 2,10%| 2,30% 2,20%| 2,30%|
Inflace R 0,60% 1,40% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00%
Rizikova prémie zemé opravena o rozdil v inflaci 0,15% 0,35% 0,95%| 0,75% 0,85% 0,75%
Rizikova prirazka za mensi spole¢nost 3,58%| 3,58%| 3,58%| 3,58% 3,58%| 3,58%
Rizikova prirdZka za nejasnou budouctnost 0,00%| 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Pomér ciziho a vlastniho kapitélu v trnich cenach 257%| 185% 172%| 159% 146% 141%
Dariova sazba 19% 19% 19% 19% 19%) 19%

| Beta zadluZené

| 2,5889] 2,1013[ 2,0123] 1,9188 1,8364] 1,7995)

| Naéklady vlastniho kapitalu

| 18,38%[ 16,97%] 17,57%] 17,14%| 16,97%| 16,70%

9.1.2. PRUMERNE VAZENE NAKLADY KAPITALU WACC

Vypocet primérnych vazenych naklad( je proveden na zakladé trinich hodnot. Cizi kapital
pro je tvofen bankovnimi Uvéry, které jsou do odhadu kapitalové struktury pfevzaté v jeji
Géetni hodnoté, a dlouhodobymi zévazky. V pfipadé urceni trini hodnoty vlastniho kapitdlu
se jedna o hodnotu, kterou hleddme. V praxi se tento problém Fedi stanovenim cilové
struktury® uplatnénim itera¢niho postupu.

re (1—d) . CK/K

primeérné vdZené ndklady na kapitdl

WACC = re . VK/K +

kde WACLC....ceveires vonns
Pk, urokovd mira viastniho kapitdlu
|11,/ (P ——
15 ... urokovad mira ciziho kapitdlu
d...... . sazba dané z pfijmu
CK/K ..

pomér ciziho kapitdlu ke kapitdlu celkovému

Tab. Slozky kapitdlové struktury spoleénosti v trinich cendch v explicitnim obdobi 2016 aZ 2021

pomér viastniho kapitdlu ke kapitdlu celkovému

{v tis. K€ a v %) 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Vlastni kapital k pocatku obdobi|104 756 138 796 152 995 169 598 185 872 198 206
Podil na kapitalu VK/K 28,01% 35,04% 36,73% 38,68% 40,58% 41,49%
Cizi kapitdl k po¢dtku 269 265 257 295 263 595 268 895 272195  |279495
Podil na kapitéalu CK/K 71,99% 64,96% 63,27% 61,32% 59,42% 58,51%

4 Copeland T. - kollet T. = Murrin J.: Valuation: Measuring and Managing the Value of Companies, 1990 U.S.A.,

str. 174
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Tab. Slozky kapitdloveé struktury spolecnosti v trinich cendch v termindinim obdobi

(v tis. K& a v %) 2.faze

Vlastni kapital 210303

Podil na kapitsly VK/K 42,48%
Cizi kapitsl _|284795
Podil na kapitalu CK/K 57,52%

Tab. Vyse primermn yech ndklads WACC spolecnosti v explicitnim obdobi 2016 az 2021

2016 2017 2018 2019 2020 2021
Naklady na vlastni kapital rw |% 18,38 16,97 17,57 17,14 16,97 16,70
Naklady na cizi kapital e |% 1,91 2,12 2,13 2,13 2,14 2,14
Sazba dané z pfijmu d [% 19 19 19 19 19 19
Primérné naklady kapitdlu WACC|% 6,26 7,06 7,54 7,69 7,91 7,94

Tab. VWyse primérnych nakladi WACC spolecnosti v termindinim obdobi

2.faze
Naklady na viastn| kapital r |% 16,53
Néklady na cizf kapital re |% 2,15
Sazba dané z pfijmu d % 19
Primérné naklady kapitily WACC | % 8,02

9.2. NEPROVOZNI MAJETEK

Vysledné hodnota spolecnosti se stanovuje jako soucet provozni hodnoty firmy a ocenéni
neprovoznich aktiv kdatu ocenéni. Neprovozni aktiva  tvofi provozné nepotfebny
dlouhodoby majetek, provozné nepotfebny finan&ni majetek, dlouhodoby finanéni majetek

$ provozné nepotfebnou &innosti.

Vtomto ocenéni je za neprovozni majetek povaZovadn provozné nepotiebny finanéni
H 3 majetek, tj. penéinj prostfedky, jejich vyse pfesahuje 20 % vyze kratkodobych zavazk(
spole¢nosti,

Tab. Provozné nepotfebny finanéni majetek ) ke dni 31.12.2015

Provozné potiebnj likvidita 20
Zévazky kratkodobé
Finanéni majetek tis. K¢ m
Provozné nepotiebny finanéni majetek 14713

Celkové vy3e neprovozniho majetku predstavuje &3stku 14,713.000,-K&.
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9.3. PROVOZNI HOSPODARSKY VYSLEDEK PRED UROKY A DANEMI

Pro vypocet vynosové hodnoty sé pouZiva upraveny provozni hospodafsky vysledek pred
Groky a danémi tzv. upraveny EBIT (Earnings Before Interests and Taxes). Pfi vypoctu
upraveného EBITu se vychazi z provozniho hospodafského vysledku dle teskych utetnich
standardt, pficemi se pfipotitavaji ostatni finanéni vynosy a odetitaji se ostatni finanéni

naklady.

Tab. Vypoéet EBIT
2016 2017 2018 2019
Provozni zisk pred zdanénim a uroky 16 688 28233
Ostatni finanéni vynosy 9 000 9000
1 000

Ostatnf finanéni naklady -
Provozni vysledek pied droky a danemiEBIT |

9.4. VYPOCET VOLNEHO PENEZNIHO TOKU
Volny pen&ini tok predstavuje veikeré penéi
vlastnikiim a véfitelam.

ni toky, které spolecnost vytvafi, uréené

Tab. Vypocet volného penéiniho toku

Upraveny EBIT

Piepottena dafi

Provozni zisk po upravené dani
Upravy o nepenéZni operace
Odpisy diouhodobého majetku
Zména zlstatkd rezerv

Zména zlstatka &as. rozliéeni a doh. GEtl
Zisk (ztrata) z prodeje dlouh. majetku
Pené’ni tok z prov.ginnosti pred zménami
prac.kap.
Zména provozné nutného prac. kapitdlu
Zmeéna stavu prov. potfebného fin.
majetku

Zména stavu pohledavek

Zména stavu kratkodobych zavazkl
Zména stavu zasob

Pend&ini tok z provozni ginnosti
Nabyti provozné nutného dlouh. majetku
prode] provozné nutného dlouh. majetku

Volny pen&ini tok
Provozni hodnota podniku k pot. obdobi
Cizi kapitél k potdtku obdobi
Hodnota podniku netto k pocatku obdobi
Diskontni faktor

pramérné naklady kapitalu
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9.5. URCENI POKRAEUJICI HODNOTY
Zakladem pro stanoveni pokracujici hodnoty je budouci penézni tok, ktery bude podnik
generovat po obdobi, pro které nebyl stanoven finanéni plan. Pokragujici hodnotoy

vyrazné vyssi nez naklady na kapital.
| Odhadovand mira investic pro 2. fazi byla stanovena s pfihlédnutim k minulémy vyvoji tak,
? aby (isté zajistily obnowy provozné nutného majetku spole€nosti. Mira investic netto do

Pro druhou fazi vypottu predpokladame tempo rGstu na drovni primérnych hodnot
(8=4,0%) tj. 0 2,0% nad rovni pFedpokladané inflace (2%) v perpetuitni fazi vypoétu.

a) tempo ristu

a=4,00%

b) korigovany provozni hospodafsky vysledek po dani pro 1. rok 2.faze
KPHVnu1= KPHV, x (1+ ) = 31 900 x (1 + 4,0%) = 33 176 tis. K&

¢) mife investicm =40 % odpovidaji &isté investice

P lnsz=m x KPHV,,, = 0,4000 x 33 176 = 13 270 tis. k&

d) kontrolni vypocet ocekdvané rentability investic
i = g/mi= 4,00/40 = 10,00%
ri2 WACC .., = 8,02 %

e) naklady vlastniho kapitalu v terminalnim obdobi

! vk = 4,20% + 1,7613 X (4,54%) + 0,75% + 3,58% = 16,53%

f f) diskontni mira v terminainim obdobi
l r= 1653%x (0,4248) + 2,15% x (1-0,19) x 0,5752 = 8,02%
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g) volny penéinitok v prvnim roce terminalniho obdobi
FCFFp.1 = KPHV i1 X (1 -m) =33176 x (1-0,4000) = 19 906 tis. K¢

Vzhledem k pfedpokladané neomezené dobé trvani spoleénosti uréime pokratuijici hodnotu
podniku dle tzv. parametrického vzorce. Diskontovanim pokraéujici hodnoty diskontni mirou
r, upravenou o tempo ristu, vypoiteme pokracujici hodnotu takto

P = FCFF, /(r - g) = 19 906 / ( 0,0802 — 0,0400) = 495 098 tis. K¢

Tab. Vypocet pokracujici hodnoty

Korigovany provozni zisk po zdanéni v poslednim roce planu 31900
Rist 4,00%
Korigovany provozni zisk po zdanéni v perpetuité 33176
Mira Eistych investic 40,00 %
Cisté investice 13 270
FCFF, 19 906
Pokratujici hodnota 495 098

Pokratujici hodnota pfedstavuje v pen&znim vyjadfeni gastku vysi 495,098.000 KE.

9.6. ZISTENI HODNOTY AKCIE METODOU DCF

Provozni hodnota spoletnosti pfedstavuje soucet prvni a druhé faze vypoctu. Vysledna
hodnota vlastniho kapitdlu pfedstavuje soucet provozni hodnoty a neprovoznich aktiv
poniZenych o hodnotu cizich zdroju.

Vzhledem k tomu, Ze znalecky posudek je zpracovan za uéelem dolozeni pfiméfenosti ceny
v nuceném prechodu G&astnickych cennych papird (vytésnéni) je hodnota akcie vypoctena
jako alikvotni podil na hodnoté podniku jako celku, bez poutiti diskonti a prémii na urovni
akcionare.

Tab. Hodnota akcie

Hodnota podniku brutto tis. K& 374 021
Cizi kapital tis. K& 269 265
Hodnota podniku netto tis. K& 104 756
Neprovozni majetek tis. K& 14713
Vysledna hodnota vlastniho kapitalu tis. KE 119 468
Zakladni kapital tis. K¢ 264 555
Potet akcii v zdkladnim kapitalu ks 264 555
Potet vlastnich akgii ks 0
Piepotteny potet akcii v zékladnim kapitalu ks 264 555
Hodnota akcie KOVOLIT o NH = 1000 K& K¢ 452

Hodnotu akcie spoleénosti KOVOLIT, a.s. o nominalni hodnoté 1000,-KE stanovenou
metodou diskontovanych penéZnich tokl jsem odhadl ve vy3i 452,-KE.
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10. ZAVER

Ucelem tohoto posudky je doloZit pfiméfenost vyse protiplnéni, které je povine
hlavni  akcion4F, spolecnost REMET, spol.sr.o0.,, 1€002 07 675, se sidle
Videiskd 11/127, ps¢ 61900, ostatnim akcionfim vnuceném prechody

Modfice, IC; 000 10 235, dle ust. § 375 a ndsl. 23k, €. 90/2012 sb.,, o
spole¢nostech 3 druistvech. Ocenéni pfedmétnych akcif je provedeno ke dnj
2015. PFi zvizeni vSech predpoklad@ vV posudku obsazenych stanovuji k d
jednotkovou ceny akcje spoleénosti KOVOLIT, a.s. na Eastku

452, -K¢
(slovy: ——¢tyfi sta padesat dvé koruny Ceské---)
zal akciiv nominalni hodnote 1000,-K¢

hodnoté Ucastnického cenného papiru.

Ve Starém Mé&sté dne 11. dubna 2016 Ing. Libor Bu&ek

Travnik 2083
686 03 Staré Mésto

Znalecky tkon je zapsén pod pof. & 362 — 1/2016 znaleckého deniku.
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SOUPIS POUZITYCH PODKLADU, LITERATURA A ZDROJE DAT

Podklady

1.

LNV AW

[
o

11.
12.

13

vypis z obchodniho rejstiiku spoleénosti KOVOLIT, a.s.

rozvaha, vykaz zisku a ztraty spole¢nosti ke dni 31.12.2015

rozvaha, vykaz zisku a ztraty spoleénosti ke dni 31.12.2014

rozvaha, vykaz zisku a ztraty spoleénosti ke dni 31.12.2013

rozvaha, vykaz zisk( a ztrat spoleénosti ke dni 31.12.2012

rozvaha, vykaz ziskll a ztrat spole¢nosti ke dni 31.12.2011

rozvaha, vykaz zisk( a ztrat spolecnosti ke dni 31.12.2010

vyrocni zprava spoleénosti za rok 2015, 2014, 2013, 2012, 2011 a 2010
pfiloha k Getni zdvérce za rok 2015, 2014, 2013, 2012, 2011 a 2010

.zprava auditora o ovéfeni ro¢ni GZetni zavérky za obdobi roku 2015, 2014, 2013,

2012, 2011 a 2010

profil spolefnosti KOVOLIT, a.s.

vyrocni zprdvy a ucetni zdvérky konkurenénich spoleénosti KOVOLIS HEDVIKOV a.s.,
KSM Casting CZ a.s.,, DGS Druckguss Systeme s.r.o., Brabant Alucast Czech, Site
Strakonice s.r.o., Strojmetal Aluminium Forging, s.r.o. za roky 2009 a7 2014

Gdaje z protokolu o provedené drazbé ze dne 30.10.2015

PouZita literatura a zdroje dat

1.

2.

10.

KISLINGEROVA, Eva. Ocefiovani podniku. 2. pFeprac. a dopl. vyd. Praha: C.H. Beck,
2001. xvi, 367 s. ISBN 80-7179-529-1.

MARIK, Milo3 — MARIKOVA, Pavla. Diskontni mira pro vynosové ocefiovani podniku.
Vyd. 1. Praha: Oeconomica, 2007. 242 s. ISBN 978-80-245-1242.

MARIK, Milo3. Metody ocefiovani podniku :proces ocenéni, zakladni metody a
postupy. Vyd. 1. Praha: Ekopress, 2003. 402 s. ISBN 80-86119-57-2.

MARIK, Milos. Ocefiovani podnik{l. 1. vyd. Praha: Ekopress, 1996. 111 s. ISBN 80-
901991-1-9.

MARIKOVA, Pavla - MARIK, Milof. Moderni metody hodnoceni vykonnosti a
ocenovani podniku: ekonomicka pfidanad hodnota, trini pfidand hodnota. Vyd. 1.
Praha: Ekopress, 2001. 70 s. ISBN 80-86119-36-.

Databaze Ministerstva spravedinosti CR, obchodni rejstiik www justice.cz
Makroekonomick4 predikce Ceské republiky, Ministerstvo financi CR, Praha, duben
2016

MPO CR: Panorama zpracovatelského pramyslu CR 2014

Internetové zdroje podnikovych dat http://www.kovolit.cz

Internetové  zdroje makrodat  http://www.damodaran.com, www.oecd.org,
www.mfcr.cz, www.czs0.cz , Www.mpo.cz , www.eurostat.com, www.imf.org
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Priloha &.6

Ptiloha ¢.7
Pfiloha &.8

Vypis z obchodniho rejstiiku spole&nosti KOVOLIT, a.s.

Rozvaha a wykaz zisk a ztrdt spoleénosti KOVOLIT, as. ke dnj
31.12.2015

Rozvaha a wykaz ziskg a ztrdt spoleénosti KOVOLIT, a.s. ke dnj
31.12.2014

Rozvaha a wvykaz ziski a ztrat spoleénosti KOVOLIT, a.s. ke dni
31.12.2013

Finanéni plan spole¢nosti KOVOLIT, a.s. na obdobi Jet 2015 aZ 2020
Financni analyza spole¢nosti KOVOLIT, a.s,

Néklady na investovany kapit|

Vypocet vysledné hodnoty akcif podniku metodou DCF
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Datum z4|
gpisova z
gpiotRs. o
Obchodn
sidlo: __
préwni fo
predmét

Statuta
predst:
pied
prec

Prol

Doi

Ude



»

Datum zApisu:
Spisova znagka:
Obchodnifirma: ~ kovoLIT, ass,

Vypis
z obchodniho rejstiku, vedeného

Krajskym soudem v Brn&
oddil B, vioZka 246

31. prosince 1990 e

B 246 vedena u Krajského soudu v Brn
-_—

D¢

sidlo: NéMing*‘_: -
Identifika&ni &islo: 000 10 235 B -
Prévni fqrn?i - Akciova spolecnost - ‘j -
Pfedmét podnikdni: o T e
o Slévéarenstvi, modelarstvi _ B
S _ Kovéfrstvi, podkovarstvi _%_;ﬁ_ﬁ_“ﬁi_::i_

Statutarni organ -

pfedstavenstvo:
pfedseda
pFedstavenstva:

EEtopFe?s;da B

pfedstavenstva:

¢len pFedstavenstva:

Zamegnictvi, nastrojarstvi - o S
Technicko-organiza&ni &innost v oblasti pozarni ochrany
_Poskytovani sluzeb v oblasti bezpeénosti a ochrany zdravi pfi praci

Vyroba, obchod a sluzby neuvedené v pfilohach 1 a3 3 Zivnostenského zakona
Hostinska ¢innost

Provoz nestétniho zdravotnického zarizeni o B

Silni€ni motorova doprava - nakladni vnitrostatni provozovana vozidly o nejvétsi
povolené hmotnosti do 3,5 tuny v&etné,- nakladni mezinarodni provozovana
vozidly o nejvétsi povolené hmotnosti do 3,5 tuny véetng

-

Ing. EDUARD MARECEK, dat. nar, 27. Z&fi 1951
€.p. 77, 593 01 Vézna
Den vzniku funkce: 9. éervna 2011

T T e e e -

Ing. ZDENEK CAPEK, dat. nar. 28, srpna 1953
Orechovské 265, 664 46 Pritice

Den vzniku funkce: 9. ¢ervna 2011
Den vzniku Elenstvi: 9. Eervna 2011 - o o
Ing. JIRI CAPEK, MBA, dat. nar. 17. listopadu 1976

Orechovska 265, 664 46 Pritice

Den vzniku &lenstvi: 14. &ervna 2012

ﬁsob jednani: Spole¢nost zastupuje navenek pfedstavenstvo. Za spolecnost je opravnén jednat
bud samostatné predseda pfedstavenstva nebo spole&né dva ¢lenové
pfedstavenstva.
Podepisovani za spole¢nost se uskuteciiuje tak, ze 0soby opravnéné za
spole¢nost podepisovat k firm& spolecnosti pfipoji svij podpis a Udaj o své
o fumkd. 00000 e
Prokura: -
MICHAL VLCEK, dat. nar. 23. listopadu 1957
e _Brno, Svermova 14, Okres Brmo-mésto S
Dozoréi rada:
Udaje platné ke dni: 11. dubna 2016 05:42 12




pfedseda dozoré&i
rady:

oddil B, viozka 246

Ing. PETR ZARUBA, dat. nar. 12. listopadu 1967
Minska 197/32, Zabovtesky, 616 00 Brno

Den vzniku funkce: 6. &ervna 2013

Den vzniku &lenstvi: 6. Eervna 2013

¢len dozoréi rady:
Ing. JAN HROUDNY, dat. nar. 29. kvétna 1971
Havlickova 548, 664 42 Modrice
Den vzniku Elenstvi: 6. Eervna 2013
¢len dozoré&i rady:
PAVEL LUKL, dat. nar. 13. srpna 1975
Husova 599, 664 42 Modfice
Den vzniku €lenstvi: 13. &ervna 2013
Akcie:
264 555 ks kmenové akcie na jméno v listinné podobg ve jmenovité hodnoté 1
000,- KE
Zakladni kapital: 264 555 000,- K& ' i i
Ostatni skuteénosti:

Zplsob zfizeni :

Zakladatelskym planem o jednorazovém zaloZeni statni akciové
spolecnosti ze dne 27.12.1990 a dle rozhodnuti ministra
strojirenstvi a elektrotechniky CR ze dne 27.12.1990

€.j. 1030/699/90 s uginnosti od 01.01.1991.

Dle rozhodnutf zakladatele ministerstva primyslu CR
C.J. 300/2885/240/91 schvaluje se zména a doplnéni
stanov akciové spoleénosti KOVOLIT Modfice v &l. VIII.,
odst.B, bod 5, &l. X bod 1, &l XI.

Pocet Clenh statutamiho organu: 3

Pocet Clenl dozoréi rady: 3

Obchodni korporace se podfidila zakonu jako celku postupem podle § 777 odst.
5 zékona €. 90/2012 Sb., 0 obchodnich spole&nostech a druZstvech.

Spole¢nost se Fidi stanovami ve znéni pijatém valnou hromadou dne 26.6.2014,

Fo

Udaje platné ke dni: 11. dubna 2016 05:42 2/2
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2.2015

Jméno a pfijmeni, obchodni firma nebo jiny

nézev Getni jednotky
KOVOLIT, a.s.

Sidlo nebo bydIi§té Gtetni jednotky a misto
podnikéni li5i-i se od bydlits

NadraZni 344
Modfice 664 42

R R R T T POy

T =T =1rinNnl

o o B w N

c. Il
C. Il 1.

C. il
c. 1.

\«:m*"’f“:‘?p

C.IV.

&.‘ C.IV. 1.

Oznageni AKTIVA Cislo BézZné Getni obdobi Minulé (8. obdobi
Fadku Brutio Korekce Netto Netto
a b [ 1 2 3 4
AKTIVA CELKEM (F.02+03+31+63)=7.67 001
A. Pohleddvky za upsany zakladni kapital 002
B. Dlouhodoby majetek (F.04+13+23) 003
B. I Dlouhodoby nehmotny majetek (T. 05 a2 12)| 004
B.l. 1. Zfizovaci vydaje 005
2, Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje 006
3. Software 007 34 506 32 648 1858 2097
4. Ocenitelnd prava 008 210 210
5. Goodwill (+/-) 009
6. Jiny diouhodoby nehmotny majetek 010
7. Nedokongeny dlouhodoby nehmotny majetek 011
8 Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny 012
majelek
B.IL Dlouhodoby hmotny majetek (f. 14 a7 22)] 013
B. 1. 1. Pozemky 014 4484 4 484 4 484
2, Stavby 015 231 886 120 024 111 862 100 071
3. Samostatné movité véci a soubary movitych véci 016 817 334 556 120 261214 256 663
4, Péstitelské celky trvalych porostd 017
5. Zakladni stado a taZna zvifata 018
6. Jiny dlouhodoby hmotny majetek 019 17 634 6173 11 461 10 378
7. Nedokongeny dlouhodoby hmotny majetek 020 3134 3134 15 021
8. Poskytnuté zalohy na diouhodoby hmotny majetek | g21 12289 12 289 649
9. Ocefiovaci rozdil k nabytému majetku (+-) 022
B. L. Dlouhodoby finanéni majetek (.24 az 30)] o023
B. . 1. Podily v ovlddanych a fizenych osobach 024
2 Podily v igetnich jednotkach pod podstatnym 025
viivem
3 Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily 026
g ‘I;?vjéky a (véry - ovladajici a fidici osoba, podstatny 027
5, Jiny dlouhodoby finan&ni majetek 028
6. Pofizovany diouhodoby finangni majetek 028
7. Poskytnuté zélohy na diouhodoby finanéni majetek | pap




Ozmateni [ P B&2né Géetni obdobi MInU G2 onaon:
fadku Brutio Korekce Netto Netto
a b [4 1 : 2 3 4
C. Obézn3 akfiva .32+ 39+48 +58) 031
P it
C. L Zésoby (f. 33a238)| 03z 06 !
C.1 1. Malerial 033 62 062 62 062 74 562
2 Nedokon#end vjroba a polotovary 034 74 766 m 58 759
3. Vyrobky 035 40 161 40 161 36 562
4 |zviem 036 I
5 Zbozi 037 7716 7716 —-—-—-.__?_?_5_1_
6 Poskytnuté zalohy na zésoby 038 2363 2?65 125
c. I, Dlouhodobé pohledavky (7. 40 a7 47)| 0ag B :
C. I 1, Pohledavky z obchodnich vztahi 040
2. Pohledavky - oviddajici a Fidief osoba 041
Pohiedévky = podstatny viiv 042
4 géo;s],;dii;ksydﬁi se;:'c;leéniky, ¢leny druZstva a za 043 R
w 5. Dlouhodobé poskytnuté zélohy 044
6 Dohadné Gty aktivni 045
7. Jiné pohledavky 046
8 OdloZena dariovs pohledévka 047
C. I Krétkodobé pohledzvky (F. 49 a2 57) 04g
C. . 1. Pohledavky z obehodnich vztahi 049 154 024 5552 148 472 225517
2. Pohledévky - oviadajici a Fidici osoba 050
Pohledavky - podstatny viiv 051
4 lf'oh!ed‘évky Za spole¢niky, &leny druZstva aza 052
Uastniky sdruen;
5. Sacialni zabezpegeni a zdravotni pojigténi 053
6. Stét - dafiove pohledéviy 054 152 152 4232
T Krétkodobé poskyinute zélohy 055 699 699 581
8, Dohadné Gty aktivni 056 472 472 559
9. Jiné pohled4vky 057 231 231 285
ff"' 4 C.Iv. Kratkodoby finan&ni majetek (F. 59 az62)| 058 o :
' C.IV. 1. Penize 059 733 733 553
2. Uty v bankach 060 51160 51 160 39739
3. Kréatkodobé cenné Papiry a podily 061
4. Pofizovany kratkodoby finanéni majetek 062
E.T. Casové rozligeni (7. 64 az 66)| 053 195 AR )
D.1. 1. Naklady pfistich obdobi 064 1883 1883 1522
2. Komplexni naklady pfistich obdobf 065
3. Piijmy pfistich obdob] 066 68 68 367




Oznateni

a

PASIVA

b

PASIVA CELKEM (f.68 + 85+ 118) = f. 001

Viastnl kapital (F.69+73+78 + 81+ 84)

Al
Al

Zakladni kapitél (f. 70 az 72)

Zékladni kapital

264 555

Viastnl akcie a vlastni obchodni podily (-)

Zmény zéakladnfho kapitalu (+/-)

Al
Al

-

LU S o

Kapitalové fondy (F. 74 az 79)

Emisnl aZio

Ostatni kapitalové fondy

3203

3203

Ocefovaci rozdily z pfecené&ni majetku a zévazkl (+/-)

Ocefiovacl rozdily z pfecen&ni pfi pfeménach spole&nosti (+/-)

Vypofadani rozdilu z pfemé&n spole&nosti

Rozdily z ocenéni pfi pfemé&ndach spolednosti

ALl
AL

-

Fondy ze zisku (f. 81 + 82)

Rezervni fond

Statutarni a ostatni fondy

A V.
A IV,

Vysledek hospodafeni minulych let (7. 84 + 86)

Nerozdéleny zisk minulych let

Neuhrazend ztrata minulych let (=)

Jiny vysledek hospodafeni minulych let

A. V.

Vysledek hospodafeni béZného téetniho obdobi
(. 01 -{ 89 + 73 +80 +83 +88 +121) = F. 60 vykazu zisku a ztraty v
piném rozsahu

Cizi zdroje (F. 89 + 94 + 105 + 117)

B.I.
[B.1.

Rezervy (f. 87 az 90)

Rezervy podle zvlastnich pravnich pfedpis(

Rezerva na diichody a podobné zavazky

Rezerva na daii z piijmi

Ostatni rezervy

B.IL
B.IL

Dlouhodobé zavazky (F. 95 aZ 104)

Zavazky z obchodnich vziahl

085

12058

Zavazky - ovladajici a Fidici osoba

096

Zavazky - podstatny viiv

097

Zavazky ke spole€nikiim, &lentim druzstva a k Géastnikim sdruzeni

098

Dlouhodobé pfijaté zalohy

099

Vydané dluhopisy

100

Dlouhodobé sménky k Ghradé

101

Dohadné téty pasivni

102

Jiné zavazky

103

OdloZeny dafiovy zévazek

104

12 286

10 415

Ozna

B. il
B. L




T —

m PASIVA gﬁiﬁ Stavy bﬁiﬂi’; ucetnim %
a b c 5 6

B. Il Krétkodobé zavazky (. 106 az 116)| 105

Bl 1, @z obchodnich vztahy 106 145 548 240 096
2 Zavazky - ovldajici a fidici osoba 107
3. E;;zky - podstatny viiv 108
4 [zavazky ke spolecnikim, ¢lenim druzst, a k GEastnikim sdrazen 108 B
5. Zévazky k zaméstnancim 110 808 ——_“—‘__8_63
6. Zavazky ze socidlniho zabezpeeni a zdravotniho pojitén; 111 5972 ——-_-__‘334_2-
7. [Stét- dafiové zavazky a dotace 112 2835 -—-__-—_WEE
8. [Krétkodobe prijaté zaiohy 113 15 448 —-._..___87.6_5
8. [Vydané diuhopisy 114 B
10.  [Dohadné uity pasivn 115 130 B
1. Jiné zévazky 116 9952 m

B. lv. Bankovnij livéry a vypomaoci (. 118 a2 120)| 117

B.IV. 1. Bankovni uvéry diouhodobé 118 49 945 49 215
2. |Krétkodobé bankovni tvary 119 189 270 166 128
3 Krétkodobé finanani vypomoci 120

C.l Casové roziigeni (F. 122+ 123)] 124

C.L. 1 Viydaje piistich obdobi

V¥nosy piistich obdobi

Pravni forma uletnl jednotky: ' o
Pi‘edmét podnikan|( _ _

IDENTIFIKACE AUDITORA
BDO CA s.r.o.
Marie Steyskalove 14, 616 00 Brno
IC: 25535269
auditorské epravnsni KAGR 305




T
Ozna
Lo / hag B Jméno a piijmen, obchodnf firma
V pinem rozsahu nebo jiny nazev (Zetni jednotky
ke dni 31.12.2015 KOVOLIT, a.s. | a
(V calyeh tusicich Ko Vi
Sidlo nebo bydlisté Utelni jednotky J.
- - a misto podnikani li$i-li se od |
| ) bydliste | Vil
? 00010235 Nadrazni 344
: : Modfice 664 42 Vil
Vi
Oznaceni TEXT Cislo Skute&nost v ugetnim obdobi —T
fadku b&znem minulém i
a b c 1 2 |K
I Trby za prodej zboz| 01 360 215 262 549 IX.
A 02 358 656 261 383 It
+ Obchodni marze (f.01-02) 03 M.
II. Vykony (F.05az07)] 04 o -—X
I.1.  |Tr2by za prodej vlastnich vyrobki a sluzeb 05 906 843 848 043 N
Zména stavu zésob viastni &innosti 06 19 606 15 067 .
Aktivace 07 33878 42 820 )
i .:,:.:" -:‘»;r:-l_ : 285 Xl
B.1 537 09 487 543 ‘P
B.2 160 008 144 742
c. EATNRE Q.
c.1 161 154 Q1
c2 _ : 180 180 Q.2
socialn =zpeceni a zdravotni pojistén 54 622 52 301 -
dac ' 3756 3151
1244 xu
LJODIS) L DDEN0 nenmotnen NNOINEno matetky R'
Tr2by z prodeje diouhodobého majetku a materialu sty #ﬂs
(f. 20 + 21) &l S.1.
. 1. Tréby z prodeje dlouhodobého majetku 20 s.2
Trby z prodeje materidlu N .
Sestave
H. sstaini po aklady
V. Pfevod provoznich vynost
1. fevod provoz "5. nakiada
N Provozni vysledek hospodafeni T 11-12- —
17 - 18 + 19 - 22 - (+/-25) + 26 - 27+ (-28) - (-29)]




Oznageni | TEXT it Skutegnost v icetnim obdobi
Fadku bézném minulém o
a b [+ 1 2
Vi Trzby z prodeje cennych papini a podila 31
J 32
VI, Vynosy z dlouhodobého finan&niho majetku a3
(7. 34 az 36)
VIL 1. Vs'fnosy z p_odﬂﬂ v ovladanych a I'fza_ny’ch‘osobéch a 34
v Uetnich jednotkach pod podstatnym viivem
Vil 2. Vynosy z ostatnich dlouhodobych cennych papiri a podily 35
VII. 3. Vynosy z ostatniho dlouhodobého finangniho majetku 36
Vil Vynosy z kratkodobého finanéniho majetku 37
K 38
IX. Vynosy z precen&ni cennych papirti a derivati 39
40
o ' 41
X Vynosové tiroky 42 2
43 4161 4 598
X, Ostatni finangni vynosy 44 8 499 7029
45 11 241 8 602
X, Ptevod finanénich vynosi 46
47
Finanéni vysledek hospadafeni
- [f.31-32+33+37-38+39-—40-(+/—41)+42-43+44~ 48
45 + (46) - (47)]
49
Q. 1. 50
Q.2 51 1871 2421
- Vysledek hospodafen; za b&Znou &innost 52
(7. 30 + 48 - 49)
X, Mimotadné vynosy 53
54
55
56
57
¥ Mimoradny vysledek hospodafeni (F.53-54-55) 5g
w. 59
e 60
o 61
: [Sestaveno dne: 4.3.2016 Podpisovy z&znam statutdmiho orgahn naetor i Podpisovy
2dznam fyzické osoby, kter4 je ol s
:’:g;tesldsl;rlt:;::ib:kpfedseda pfe b m}s 5864 4?'M°dﬁm

"4‘/

IDENTIFIKACE AUDITORA
BDO CA s.r.o.
Marie Steyskalove 14, 616 00 Brno
{C: 25535269
duditerske epravnan; KACR 305




Pfiloha ¢.3

| oznaceni
a
A
B.
B. I
B.l 1.
2
3
4,
5.
6.
7.
8.
B. 1L
B. 1.1
2
3.
4.
5.
6.
o4
B.
9.
I
B. L
B. L1
2
3.
4,
5.
6.
T
L —




AKTIVA
a b
AKTIVA CELKEM (f.02+03+31+ B3) =167
A Pohledévky za upsany zékladni kapital
B. Dlouhodoby majetek (f.04+13+ 23)
B. I Dlouhedoby nehmotny majetok (f.05az 12)
B.IL 1. Zfizovaci vydaje
2 Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje
3 Software 007 34 339 32 242 2097 5532
4, Ocenitelna préva 008 210 210
5, Goodwill (+/-) 009
6. Jiny diouhodoby nehmotny majetek 010
7. Nedokonéeny diouhodoby nehmotny majetek 011
5. Poskytnuté zalohy na dlouhedoby nehmotny 012
majetek
B. Il Dlouhodoby hmotny majetek (*.14a222)| ¢13 027.034]
B.II. 1. Pozemky 014 4484 4484 4 484
2 Stavby 015 215 545 115 474 100 071 102 170
3, Isimstme movité vécia soubory movitych vécl | o1 776 193 519 530 256 663 184 685
4, Péstitelské celky trvalych porosty 017
5. [Zakladni stado a tazng zvifata 018
6. Jiny dleuhodoby hmotny majetek 019 15 142 4764 10 378 10 303
7. Nedokongeny diouhodoby hmotny majetek 020 15021 15 021 59 081
8. Poskytnuté zalohy na diouhodoby hmotny majetek | o021 649 649 792
9. Oceriavaci rozdil k nabytému majetky (+/-) 022
B. 1. Dlouhodoby finangni majetek {f.242230)| 023
B. M. 1, Podlly v oviddanych a Fizenych osobach 024
2 Pgduy v Uéetnich jednotkach pod podstatnym 025
vlivem
3. Ostatni diouhodobé cenna papiry a podily 026
J ‘l;fuv)éky a avéry - oviddajlcl a tidicl osoba, podstatny 027
5. Jiny diouhodoby finanénf majotek 028
8. Pofizovany dlouhodoby finanén§ majetek 029
7. Poskytnute zalohy na diouhedoby finanéni majetek 030




Oznacenl AKTIVA Gislo Bézné &etni obdobi Minulé (€. obdobl
tadku Brutto Korekce Netlo Netto
- b £ & _ M | e . —
c. Obazné aktiva (1.32+30+ 48+ 58)| 031 454 871 6246 371925
c.L Zasoby (t.330238)| 032 177 159| T 143 938
C.l 1 |Material 033 74 562 61972
2, NedokonSena vyroba a polotovary 034 58 759 49 734
a, VyTobky 035 36 562 30 520
4, Zvirata 036
5, Zbozi 037 7 151 7151 1588
6. Peskytnuté zdlohy na zAsoby 038 125 125 122
c. 1. Dlouhodobé pohledavky (. 4022 47)| 039 A | G
C. I 1. Pohledavky z obchodnich vztahi 040
2. Pohleddvky - oviadajicl a Fidicl osoba 041
Pohleddvky - podstatny viiv 042
4 I?ohleddvky za spolednlky, &leny drudstva a 2a 043
udastniky sdruZen|
5. Diouhodobé poskytnuté zalohy 044
6. Dohadné GZty aktivni 045
7. Jiné pohledavky 046
8. OdloZenda dafiova pohledavka 047
C. I, Kratkodobé pohledavky (r.490257)| 048 237 420| 6246]  231174] 191425
c. . 1. Pohledévky z obchodnich vatahia 049 231763 6 246 225 517 182 216
2. Pohledavky - oviidajici a Fidicl osoba 050
3. Pohledavky - podstatny viiv 051
3 l?ohledévkyza spole&niky, &leny dru2stva a za 052
uéastniky sdruZeni
5. Socidlnl zabezpedenl a zdravotni pojisténi 053
6. Stat - dafiové pohledavky 054 4232 4232 8 349|
7. Kratkodobé poskytnuté zdlohy 055 581 581 313
8. Dohadné Gty aktivnl 056 559 559 250
9. Jiné pohledavky 057 285 285 297
C.Iv. Kratkodoby finangni majetek (r.59a262)| o058 40 292 ' 40292 36 564
C.IV.1. Penize 059 653 553 765
2. Uety v bankach 060 39739 39739 35 799
& Kratkodobé cenné papiry a podily 061
4, Pofizovany kratkodoby finanéni majetek 062
D. I Casove roziideni {f.642266)| 063 1 88_9' 1 BB§ A 2425
D.L 1. Nékiady plistich obdobi 064 1522 1522 2 2(-121-
2. Komplexni nadklady ptistich obdobi 085
3 Piijmy pfistich obdobi 066 367 367 218

&
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............

Jméno 2 pfijmeni, obchodni firma nebo jin
nazev tgetnl jednotky

KOVOLIT, a.s.

Sidio nebo bydlisté {iketni jednotky 8 misto
podnikani 1i&i-li se od bydlisté

Nadrazni 344
Modfice 664 42

..........................

k= B e RS
Oznatent AKTIVA GCislo Bazné GEetni obdobl Minulé G obdobi |
tadku Brutto Korekce Netto Netto
a b [+ 1 2 3
AKTIVA CELKEM {#.02+03+ 31+63) =167 001 |
— i
A. Pohledavky 22 upsany zékladni kapital 002
Dlouhodoby majetek (.04 +13+23)| 003 ]
__—-——-—____—_ -
Diouhodcby nehmotny majetek {f.05az12)| 004
Zfizovaci vydaje 005
Nehmotné vysledky wyzkurmu @ vyvoje 006
Software 007 34 051 28 519 5532
-l
Ocenitelna prava 008 210 210
e
Goodwill (+/-) 009
Jiny diouhodoby nehmotny majetek 010
ey
Nedokongeny dlouhodoby nehmotny majetek 011
8. Poskytnuté zélohy na diouhodoby nehmotny majetek 012
e m— —
B. Il Diouhodoby hmotny majetek #1422 22)| 013 3 Sk
B.I.1 Pozemky 014 4484 4 484
2. Stavby 015 214 005 111 835 102 170
3. Samostatné movité véci a soubory movitych véci 016 706 929 522 244 184 685
4, peastitelske celky trvalych porostd 017
5. Zakladni stado a laZna zvifata 018
B e | —
6. Jing diouhodoby hmotny majetek 019 13928 3625 10 303
7. Nedokonceny diouhodoby hmetny majetek 020 59 081 59 081
bl e L
8. Poskytnuté zalohy na diounodoby hmotny majetek 021 792 792
o. Ocefiovaci rozdil k nabytému majetku (+-) 022
A R e ]
B. L Dlouhodoby finanéni majetek (t.24 a2 ag)| 023
B.L A Podily v oviadanych a fzenych osobéch 024
e —
2. Podily v uetnich jednotkéch pod podstatnym viivem 025
3. Ostatni diouhodobé cenné papiry a podily 026
Pijcky a Uvéry - oviadajici a fidici osoba, podstatny
4. v 027
5. Jiny dlouhodoby finanéni majetek 028
ket ST
6. Pofizovany dlouhodoby finanni majetek 029
7. Poskytnuté zalohy na diouhodoby finan&ni majetek 030




I

|

a neboj‘

ptky a mist;

Oznateni AKTIVA Eislo B&2né Getni obdobl Minulé (g. obdobi
Fadku Brutto Korekce Netto Netio
g E g LA N

Ob&né aktiva (. 32+39+48+58)| 031 379106
Zasoby (.33 a2 38)| 032 143 936
Material 033 61972
Nedokon&ena vyroba a polotovary 034 49734
Vyrobky 035 30 520
Zvitata 036
Zbozi 037 1588 1588 2295
Poskytnuté zélohy na zésoby 038 122 122 95
Dlouhodobé pohledavky (¢.40a247)| o038 T Che ]
Pohledévky z obchodnich vztaht 040
Pohledavky - oviadajici a fidicl osoba 041
Pohledévky - podstatny viiv 042
Pohledévky za spole€niky, &leny druzstva a za 043
Ucastniky sdruZeni
Dlouhodobé poskytnuté zalohy 044
Dohadné Géty aktivni 045
Jiné pohledavky 046
OdloZend dariova pohledavka 047
Kratkodobé pohledavky (. 4922 57)| 048 198606] 7181 191425 159195
Pohledévky z obchodnich vztahi 049 189 397 7181 182 216 154 365
Pohledavky - oviddajici a fidici osoba 050
Pohledévky - podstatny viiv 051
I?ohledévkyza spole€niky, &leny druZstva a za 052
ucastniky sdruzeni
Sociglni zabezpetenl a zdravotnl pojisténi 053
Stat - dafiové pohledavky 054 8 349 8 349 4044
Kratkodobé poskytnuté zalohy 055 313 313 268
Dohadné Uty aktivni 056 250 250 340
Jiné pohledavky 057 297 297 178
Kratkodoby finanéni majetek .59a262)] o058 36564 36 564| 36518
Penize 059 765 765 890
Ugty v bankach 060 35799 35799 35 628
Krétkodobé cenné papiry a podily 061
Pofizovany kratkodoby finanéni majetek 062
Gasové razlisent (t. 64 a2 66)| 063 A e 2.425| 2774
Naklady pfidtich obdobi 064 2207 2207 2597
Komplexni naklady pfigtich obdobi 065
Piijmy pFistich obdobi 066 218 218 177




Oznateni

PASIVA

Cislo

Stav v bézném Ggetnim | Stavv minulém Gelnim

fadku obdobi obdobi
a b c 5 6
PASIVA CELKEM (7. 68 + 85 + 118) =7.001) 067
A. Vlastni kapitdl (f.69+73+T78+ 81+84)| 068
Al Zakladni kapital (.70a272)| 069
Al 1 7akladni kapitél 070
2 Viastni akcie a viastni obchodni podily (-) o071
3. Zmény zakladniho kapitalu (+/-) 072
Al Kapitalové fondy (f.74a277)| 073
Al 1. Emisni aZio 074
2. Ostatni kapitalové fondy 075
Ocefiovaci rozdily pfecenéni majetku a zavazki (+1) 076
4, Ocehovaci rozdily z precenénl pfi pfeménach (++) 077
AL Rezervni fondy, nedélitelny fond a ostatnl fondy ze zisku
(£. 79 + 80)
Al 1. Zakonny rezervni fond / Nedélitelny fond
2. Statutami a ostatni fondy
A. IV, Vysledek hospedafeni minulych let (f. 82 + 83)
A V. 1. Nerozdgleny zisk minulych let
2. |Neuhrazena ztrata minulych let (-)
Vysledek hospodafeni b&Zného utetniho obdobi
A.V. (f.01-69-73-78- 81 - B5 - 118) = . 60 vykazu zisku a ztraty v piném
rozsahu
B. Cizi zdroje (t.86+91+102+ 114)
B. 1l Rezervy (. 87 a2 90)
B.. 1 Rezervy podle 2viaStnich prawnich pledpisii
2. Rezerva na diichody a podobné zévazky
3. Rezerva na daf z pfijmd
4. |Ostatni rezervy
B. 1L Diouhodobé zévazky (. 92 a2 101)
B.I. 1. Zavazky z obchodnich vztahi
2. Zavazky - oviadajici atidici osoba
a. Zavazky - podstatny wiv
4 Z4vazky ke spoletnikim, glenum druZstva ak (astniktim sdruZeni
5. Dlouhodobé piijaté zalohy
6. Vydané dluhopisy
7. Diouhodobé sménky k uhradé
8. Dohadné &ty pasivni
9.  |Jing zévazky
10. |OdloZeny dafovy zavazek

-

Oznatent

a

e

B. Il
B.I. 1.

[Sestavi

Prawnl
akciov




B e || — ;;3::‘:3 Slav vbizbr;i:; Utetnim | Stavy nﬂ;u{:;&; acetnim |
| b c 5 6
Kréitkodobé zsvazky (f.103a2 113)) 102 :
1. [Zavazky z obchodnich vztahiy 103 170 360 141 271
2 Zévazky - oviddajici a Fdicf 0soba 104
3. |Zévazky - podstatny viiy 105
4 Zévazky ke SpoleGnikim, &leniim druzst. k Ggastnikim sdruzen; 106 ]
5 Zavazky k zaméstnancm 107 771 761
6. Zévazky ze socialnihe zabezpedeni a zdravotnihg pojisten 108 5172 4 337
7 Stét - dariové zavazky 5 dotace 109 1191 852
8 Kratkodobeé prijate zélohy 110 3193 2428
9 Vydané diuhopisy 111
10. Eh_adné Uty pasivni 112
M. |Jiné zavazky 113 8 693 7310
Bankovnl tvéry a vwpomoci (. 11525 117)| 114 10, |58 065
» 1. |Bankovni uvéry diouhodope 115 48015 22 972
2. |Kratkodobé bankovn Gvéry 116 161 804 133 664
3. [Krétkodobe financni wpomon; 17 580 1429
Casové rozligen; (. 119+ 120)| 148
Viydaje piistich obdobf 119 8243 6 720
Viynosy plistich obdobi 120

85taveno dna: 18.3.2014

/\ -
Podpisovy zaznam statuldmiho organu Géetnl jednotky, pisovy

1
»

Spole¢nost

zdznam fyzické osoby, kierd je Gdetni Jjednotkouy:
Ing. Eduard Maregek (V7
generdini feditel akciovs spolednosti [/ P
| —
T8Nl forma Geetn jednotky: Predmét podnikani:

slévérenstvi, kovafstyi , Nastrojafstvi

IDENTIFIKACE AUDITORA

IC: 25535264

uditorske OPravnéni KACR 305

© KOVOLIT®

Kovolit, a.s.

CZ - 664 42 Modfics



i
ke dni 31.12.2013 K@
00010235 N4
rermna
Oznaten! TEXT Cisto smmvwfé
fadku bézném T
a b [ ST
. Traby za prodej zboZi o1 66020
A 0 165087
i Obchodni marze (.01-02)| 03
no |Vykeny 7.05az07)| 04
IL.1.  |Trzbyza prodej viastnich vyrobkis a sluzeb 05 740 678
2. |zmena stawu zasob viastni Einnosti 06 -1 140] N
3. Aktivace 07 35974
B. 08
B.1. 09 431786
B.2. 10 118082
+ Piidana hodnota ¢.03+04-08)] 1
G 12
Gt 13 135529
c.2. 14 180
c.3. 15 45917|
C.4. 16 2548|
D. 17 1104}
E " 18 44203|
o |Tbyz prodeie dlouhodobého majetku a materiéiu T
(F. 20 + 21)
1. [Trzbyz prodeje diouhodobého majetku 20 700]
.2, |Trbyz prodeje materialu 21 19 056
F. ' i 22
F.1. 23 : 5Q "57
F.2 24 14 742|
G. 25 &73_ 5
V. Ostatni provozni vynosy 26 :33¥§§
H. 27 3319
V. Prevod provoznich vynosl 28 L
L : 29 1
" [Provozni vysledek hospodafeni . 11-12-
17- 18 + 19 - 22 - (+/-25) + 26 - 27+ (-28) - (-29

pznateni
R a
vl [Teb
T M
Vyno
Vil 1. iednc
w2, |vyno
viL3.  [vymo
i, [vyno
X \Vyno
Vyno
Osta
. Piew
Finar
o I3
Vysk
Il Mirme
Y Mime
dne: 18.2
|Dt
Marie

aydil



IDENTIFIKACE AUDITORA

Oznaten| TEXT Sislo Skutegnost v Gelnim obdobi
fadku béZném minulém
a b c 1 2
V. Trzby z prodeje cennych papirt: a podil 31
: 3z
Vil Vynosy z diouhodobého finanéniho majetku 3
’ (7. 34 aZ 36)
VIl 1 Vynosy z podili v oviddanych a fizenych osobdch a v Uéetnich 34
" liednotkach pod podstatnym viivem
VI 2. [Vynosyz ostatnich dlouhodobych cennych papii a podili 35
VIl 3. [Vynosyz ostalniho dlouhodobého finanénihe majetku 36
VI, Vynosy z krétkodobéhg finanéniho majetku 37
38
IX. Vynosy z piecenéni cennych papir(i a derivaty 39
40
41
X. Vynosové troky 42 4 74
43 4 263 4 482
X1, Ostatni finanéni wnosy 44 22 957 12 040
45 17 045 16 371
I, Pfevod finangnich wynosu 48
‘ 47
Finan&nl vysledek hospodateni
2 [f.31-32+33+37-38+39-40-(+l—41)+42-43+44-45 48
+(-46) - (-47)]
49
50
51 675 958
s Vysledek hospodatent za baznoy ginnost 52
(7. 30 + 48 - 49)
Il Mimofadné vwnosy 53 81
54
55
56
57
Mimo?&dny wsledek hospodafeni (F.53- 54 -55) 58
59
60
61
dne: 18.3.2014 Podpisovy zaznam statutérniho organu ugetni j podpisovy

zaznam fyzické osoby, kiers je OZetni jednot

Ing. Eduard Mare&ek
generalni fedite! akciove spoleénosti

LU
Marie Steyskalové 14, 616 00 Brno
IC: 25535269
suditorskeé opravnéni KACR 305

[
& KOVOLIT®

Kovolit, a.s.

CZ - 664 42 Modrice
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Oznaten PASIVA ggsklz Stav v biiréim Gtetnim | Stav v mg;udligr: Géetnim
a b [#} 6
PASIVA CELKEM (F.68+85+118)=7.001| 067 741397
Viastni kapitd] (-69+73+78+81+84) [ 065 [ 324 380
Zakladni kapitél (.70a272)| o0go [ 264 555
1. |Zdkladni kapital 070 264 555
Viastni akcie a vlastni obchodni podily (-) 071
Zmény zakladnihe kapitdlu (+-) 072
Kapitalové fondy (F.74az79) 073 [ 3203
1. Emisni d2io 074
Ostatni kapitalové fondy 075 3203 3203
Oceflovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazkl (+/-) 076
Ocefiovaci rozdily z pfecendni pfi pfeméndach spolecnosti (+/-) 077
Vypofadani rozdilu z pfemén spole&nosti 078
Rozdily z ocenéni pfi preméndch spoleénosti 079
Fondy ze zisku (. 81+ 82) os0 || 35409
Rezervni fond 081 35 405
Statutarni a ostatni fondy 082 4
Vysledek hospodafeni minulych let (7. 84 + 86) 083 17 224
Nerozdéleny zisk minulych let 084 17 224
Neuhrazena ztrata minulych let ) 085
Jiny vysledek hospodateni minulyoh let 086 -5 548
Vysledek hospodateni b&Zného ticetniho obdobr I e e
(F.01-(69 +73 +80 +83 +88 +121) = I. 60 vykazu zisku & ztratyv| 087 8 -.ﬁ81j 3 989
plném rozsahu ey —
Cizf zdroje (. 89+ 94+ 105+ 117)| oss 407 773
Rezervy (.87az90)| oso [ E |7 ; {
Rezervy podle zvlastnich pravnich predpisii 090
Rezerva na dichody a podobné zévazky 091
Rezerva na dafi z pfijmu 092
Ostatni rezervy 093
Dlouhodobé zavazky (. 95a2 104)| oe4 [T _ 22473] 7994
Zavazky z obchodnich vztah( 085 12 058
Zavazky - oviddajici a Fidicl osoba 096
Zévazky - podstatny vliv 097
Zavazky ke spolegnikim, &lentim drustva a k Ugastnikim sdrugeni 098
Dlouhodobé pijaté zalohy 099
Vydané dluhopisy 100
Dlouhodobé sménky k thradé 101
Dohadné Géty pasivni 102
Jiné zdvazky 103
OdloZeny dafiovy zavazek 104 10415 7994

[ IR

-y



Oznageni PASIVA g:;l:_, DY bii’:i';ﬂé'ﬂnim Stav v minuiém
ohdobi
a b c 5 6
B. Iil Kratkodobé zévazky G osazi®)| 105 |
g. 1. 1 Zavazky z obchodnich vztahl 106 240 096 170 36
2. Zavazky - oviadajicia Fidic osoba 107
3. |zavazky - podstatny viv 108
4, Zavazky ke spolegnikim, deniim drust. a k tastnikim sdruzeni 109
5. [|Zévazky k zaméstnancum 110 863 77
6. Zavazky ze socidlntho zabezpedeni a zdravotnino pojisténi 111 6 242 51 _
7. |stat - datiové zévazky a dotace 112 1 456 11 genf
8. Kratkodobé pfijaté zélohy 113 8 068 31 4
9. \Vydané diuhopisy 114 L Tzl
10. |Dohadné ity pasivni 115
11, ine zavazky 116 10 220 603l - o
B.1V. Bankovni Gvéry a vypomoci (F.11B8az120)) 17 | = 4 n Wﬁ
B.IV. 1. Bankovni ivéry diouhodobé 118 490 215 48018] (1.1 -_;_Tz-
2. IKratkodobé bankovni tvéry 119 166 128 161 8O s, E
3. Kratkodobé finangni vypomocl 120 3. AKL
c.l. Gasové rozliseni {122+ 123)] 121 £
c.1. 1. |vydaje pfigtich obdobi 122 7 601 n 924
2. \Vynosy pfistich obdobi 123 1
Pravni forma ugetni jednotky: akciova spoleénost Zn : e
Predmét podnikani [siévarenstvi, kovarenstvi nastrojarstvi
Sestaveno dne: 23.3.2015 Podpisovy zaznam statutarniho orgafiu detni jed ky nebo podpisovy
zaznam fyzické osoby, ktera je GBetr|i gednotka
ot s sposS ® KOVOLIT®
Vﬂﬂﬂ!it‘ a.s.
CZ - 664 42 Madfice
W |
1DENTEFIKACE AU DITORA 1 =
BDO CA s.I.0- - ‘
Marie Steyskalové 14, 616 00 B0 .2, |Te
a2 25535269
auditorskeé cprﬁvnéni KACR 305 %
v, le]
v P



Jméno a pHjmenl, obchodr firma
nebo jiny nézev Geetni jednotiy

17 - 18 + 19 - 22 - (+/-25) + 26 - 27+ (-28) - (-29)]

ke dni 31.12.2014 KOVOLIT, a.s.
Sidio nebo bydiiste wetni jednotiy
a misto podnikani i&l-li se od
bydlists
00010235 Nédrazni 344
Modfrice 664 42
enii TEXT Sislo Skutenost v G&etnim obdobi
fadku béZném minulém
b c 1 2
TrZby za prode] zboz| 01 262 549 166 929
{ 02 261 383 165 037
Obchodni marze F.01-02)] 03
Vykony (.052207)| o4 ;
Tr2by za prodej viastnich vyrobkii a sluzeb 05 848 043 740 678
Zména stavu zasob viastni Sinnosti 06 15067 -1 140
Aktivace 07 42 820 35974
o8 CETT :
09 487 543 431786
10 144 742 118 082
Pfidana hodnota (f.03+04-08)] 11 27 .
12 (] Q01
13 164 258 135 529
14 180 180
15 52 301 45 917
16 3151 2548
17 1303 1104
- otnéh 18 52768 44 293
TrZby z prodeje diouhodobého majetku a materidlu 19 ,
(F. 20 + 21)
Trzby z prodeje diouhodobého majetku 20 274 700
Trzby z prodeje materialu 21 22 448 19 056
22 4
23 194 50
24 17 064 14742
25 -935 473
Ostatni provozni vynosy 26 5068 3875
27 5046 3319
Pfevod provoznich vinosii 28
29
Provoznl vysledek hospodateni [F.11-12- 30



B

véirovaci d

Oznageni TEXT Sisio Skute&nost v igetnim obdobi ¢fuji pod p
e bézném  minulém ikl preved:
5 5 c 1 5 kumentu, je
vl Trzby z prodeje cennych papirli a podiiil 31 torizovanol
1 32 ich soulad s
il Vynosy z diouhodobého finantnifo majetku . i3 sah predio:
ynosy z podilit v oviadanych a fizenych osobach a - : tefnu datov
VL 1. v fﬁetﬂld'l jedmtkéch pOd podslmnyrn‘ yiivem 94505. P
vil.2. | Vimosyz ostatnich dioutodobych cennych papiri a podila | 35 ] ét;nou el
ditovanyn
Vil.3. |vynosyz ostatniho dlouhodobého finanéniho majetku 36 alifikovanél
VHL Vynosy Z kratkodobého finan&niho majetku 37 ta, SJ p. [I (
K. 38 itra Ceské
e Vynosy z precenéni cennych papirti a derivatl 39 ‘05._2016 0
20 tSignum (
L.
- 3 . silaj i(-:i dat
: 2 ev: Libor |
%, Vynosové troky 42 —lresa: Trévn
N. 43 4598 4 268) datové schu
XI. Ostatni finangni vynosy 44 7028 22 950p uzivatele:
0. 45 8602 17 0 pujici dol
Xl |Prevod finanénich vynosi 46 kvalifikov
= 47 ,("A’:neho el¢
Finantni vysledek hospodafent an p]atny
L [r.31-32+33+37~3s+39-40—(+f-41)+42-43+44- 48 amu znep.
45 + (46) - (47)] onickém
Q. o ditovanyn
Q.1. 50 i certifik
Q.2 51 2421 6#pis nebyl ¢
7sledek hospodafeni za b&Znou &innost .
i T (.30 + 48 - 49) i : Vﬂ"t P‘;{n:
viste:
Mimofadné vy 53 N
XN im vynosy .. o
R. 54
i % o, pFijm
S.1 56 ela Voh
S i kifednih
. Mimofadny vysiedek hospodafent (t.53-54-55)| 58
W 59
vk 60
Rk 61 3
ka:
e Snotky nebo podPeaoly 1é1 jov.
Sestaveno dne: 23.3.2015 Podpisovy zaznam statutdm : rganu : B
zéznam fyzické osoby, Ktera Je uégtni U ¥
Ing. Eduard Maregek SKOVO.
generalni feditel akciové spoled i——
CZ-66442
IDENTIFIKACE AUDITORA

BDO CA s.1.0.

Marie Steyskalove 14, 616 00 Brno
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véfovaci dolozka konverze na Z4dost do dokumentu v listinné podobé

yeruji pod pofadovym &islem 85423525-173346-160525150905, e tento dokument v listinné podobé, ktery

nikl pfevedenim z dokumentu obsaZeného v datové zprave, skladajiciho se z 94 listd, se shoduje s obsahem
entu, jehoz pfevedenim vznikl,

torizovanou konverzi dokumentu se nepotvrzuje spravnost a pravdivost udajt obsaZenych v dokumentu a
fich soulad s prévnimi pFedpisy.

sah predloZené datové zpravy k provedeni autorizované konverze byl ve shod¢ se zdznamy Informacniho
stemu datovych schranek. Tato datova zpréva s islem 373239518 byla systémem pfenesena dne 25.05.2016
19:45:05. Platnost datové zpravy byla ovéfena dne 25.05.2016 v 15:14:24. Datov4 zprava byla opatfena
utenou  elektronickou znatkou zalo¥enou na kvalifikovaném  systémovém certifikdtu vydaném
editovanym poskytovatelem certifikaénich sluzeb. Udaje o zarutené elektronické znadce: cislo
] iﬁkovanélgo systémového certifikitu 1C 44 C7, certifikat byl vydan PostSignum Qualified CA 2, Ceska

ipujici dokument obsazeny v datové zprave byl podepsan zarudenym elektronickym podpisem zaloZenym
kvalifikovaném certifikdtu vydaném akreditovanym poskytovatelem certifikaénich sluzeb a platnost

onickém podpisu: €islo kvalifikovaného certifikitu 00 A9 63 D6, kvalifikovany certifikat byl vydén
litovanym poskytovatelem certifika¢nich sluzeb I.CA - Qualified Certification Authority, 09/2009,

i certifikadni autorita, a.s, pro podepisujici osobu (oznagujici osobu) Ing. Libor Budek. Elektronicky
s nebyl oznaten Sasovym razitkem.

wil: Bernard Pavel - notar
ovisté: Mgr. Bernard Pavel - notaF
né dne 25.05.2016

lo, pfijmeni a podpis pSob Yy, ktera autori
gela Vohatikova :

Axanou konverzi dokumentu provedia:

e |

/ 85423525-173346-160525150905

Hifedniho razi

(il 3
N S
ka: Tt 2
teto jovéFovact doloiky Ize Provést v centrdlni evidenci ov,

_ Efovacich doloek PFistupné zpiisobem umoZitujicim ddlkovy
ha adfgse hupspwww.czechpoint.cz/overo vacidolozky.

}dI



Potvrzuji, Ze tento stejnopis a jeho Ctyfi pfilohy,

vyhotoveny dnes, se doslovng shoduje

s notafskym zapisem a jeho Ctyfmi piflohami, sepsanym zastupcem notafe Mgr. Ondfejem
Stupkou, notafskym kandidatem, jménem JUDr. Michala Voriska, notafe se sidlem v Bmé, a

uloZenym ve Sbirce notéaiskych zapist JUDr. Micha

la Vofiska, pod NZ 281/2016. --=-ceeeeeeve

V Bmé dne dvacétého &tvrtého kvétna roku dva tisice Sestndct (24.5.2016). ~=-mmmeeeeeeee

Digitally signed by Mgr. Ondrej Stupka

_ 19 ont
Mgr. Ondrej siroi e
ou=notaF v Brng,
Stupka

email=stupka@notarkan.cz
Date: 2016.06.01 15:16:49 +02'00"

notarsky kandidat

zastupce JUDr. Michala Votiska

notafe se gidlem v Brné



		2016-06-01T15:16:41+0200
	Mgr. Ondřej Stupka




